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LOI MO PAU

1. Tinh cép thiét caa vin dé nghién ciu

Ngay nay, trung gian tai chinh dong vai tro rat quan trong trong hau hét cac nén kinh
té thong qua nhiéu hoat dong da dang, tir cung cap co ché thanh toan, lién két nguoi
vay va cho vay trong thi truong tai chinh, giai quyét cac phuong tién va thi truong tai
chinh phuc tap, cho dén thuc day minh bach trong thi truong hay dich chuyén, quan
ly rai ro. Nho kha ning cung cdp nhiéu dich vu khac nhau, cdc ngan hang thuong
duoc xem Ia trung gian tai chinh c6 sic anh huong nhat trong mot nén kinh té. Céac
ngan hang d6ng vai trd tién quyét trong hoat dong cua cac nén kinh té Ion. Tinh hiéu
qua cua trung gian tai chinh cling c6 thé tic dong téi su phat trién kinh té. Mat khac,
viéc cac ngan hang khong tra duoc no hoan toan co thé dan dén khing hoang mang
tinh hé théng. Céac qudc gia xay dung duoc hé thdng ngan hang hoat dong hiéu qua
thuong c6 kha nang tng pho véi nhitng ¢l soc tiéu cuc mot cach dé dang hon, dong
thoi déng gop vao su 6n dinh cua hé théng tai chinh (Athanasoglou cing nhém
nghién ciru, 2006). Xét dén méi quan hé giira su thang du ctia khu vuc ngan hang va
su tang trudng cua nén kinh té (Rajan & Zingales, 1998; Levine, 1998), kién thirc vé
nhitng yéu té tac dong téi loi nhuan khu vyc tai chinh 1a vo clng quan trong, khdng
chi di véi cac nha quan ly ngan hang ma con vai nhiéu c6 dong khac bao gom cac
dbi tac, lao dong, cac chinh phu va cac co quan tai chinh. Nhan thac ding dan vé
nhitng yéu té nay s& rat cd ich trong viéc hd tro céc nha chic trach va cac nha quan ly
ngan hang xay dung cac chinh sach tang cuong lgi nhuan cho nganh ngan hang trong
tuong lai.

Trong nhiing nim gan day, phan khiic ngan hang tai Viét Nam da c6 nhiing diéu
chinh r® rét nhu mot hé qua tat yéu dé thich nghi véi nhitng yéu cau mai, dién hinh
nhu viéc bai bo cac quy dinh thi truong trong nudc hay viéc qubc té hda canh tranh.
O cap do qudc gia, ngan hang nha nude di tang muac diéu kién von ngan hang va céc
quy dinh vé& rui ro tin dung. Bén canh dé, ¢ cap do khu vuc, théng qua Hiép dinh
thuong mai tu do ASEAN (AFTA), ASEAN d3 nd luc thiic diy thuong mai xuyén
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bién gii va canh tranh ddi véi céc dich vu tai chinh. Ngoai ra, ké tir khi chinh thic
gia nhap T6 chic Kinh té Thé gidi, kinh té Viét Nam da that chat quan hé voi nhiéu
nén kinh té khac trong khu vuc va trén toan thé gioi. Nhimg budc phat trién nay hoan
toan cd thé dit ra nhitng thach thic 16n dbi véi céc thé ché tai chinh ¢ Viét Nam bai
mdi truong hoat dong cua cac thé ché nay da bi thay d6i nhanh chong. Piéu nay da
tac dong 18n cac yéu td quyét dinh loi nhuan cua cac ngan hang Viét Nam. Chinh vi
vay, can phai xem xét ki cac yéu té truc tiép hoic gian tiép anh huong dén hiéu qua

hoat dong cua cac ngan hang tai Viét Nam.

2. Tong quan vé tinh hinh nghién ciru

C6 nhiéu ly thuyét tranh c&i vé méi quan hé gitra tinh trang sé hitu, co cau bang can
d6i ké toan voi lgi nhuan, trong d6 bao gdm ly thuyét chi phi dai dién va ly thuyét
phat tin hiéu. Cac hoc gia da ap dung va phét trién cac quan diém cua nhing ly
thuyét nay dé phét hién va chang minh nhiing khia canh co ban anh huéng téi loi
nhuan ngan hang. Nhirng nghién ctru nay da chi ra rang céac yéu tb lién quan c6 thé
duoc phan thanh hai loai chinh 13 cac dic diém dic trung cho ngin hang va yéu to
kinh t& vi mo. Co6 thé ké dén mot sé dic diém lién quan dén ngan hang nhu quy mé
ngan hang (Pasiouras & Kosmidou, 2007); co ciu bang can ddi ké toan
(Athanasoglou cung nhém nghién ctru, 2008) va tinh trang s¢ hitu (Micco cung nhom
nghién ctu, 2007). Cac yéu td kinh té vi mo bao gdm GDP va ti 1é lam phét (Tanna
cung nhém nghién ctu, 2005; Sastrosuwito and Suzuki, 2012). Bat luan cac nha
nghién ciru dang tranh lun ra sao, nhitng phat hién nay van 1a vé cing quan trong dé
cac nha dau tu hay cac nha diéu chinh c6 thé dua vao dé dua ra quyét dinh. Nhiing
két qua ay la khung gia thuyét giup dinh hudng nghién ctu vé phan doan ngan hang
o Viét Nam.

Mac du vay, sb luong nghién ciru vé linh vuc ngan hang & Viét Nam |a khéng nhiéu.
Pic biét, phan 16n cac nha nghién ctu, vi du nhu Nahm & Vu (2008), thudng hudng
dén viéc kiém tra tinh hiéu qua cta hé thdng ngan hang trong nudc. Duy nhét chi co
mot nghién cttu caa Dinh (2013) da nghién ctiu cac yéu té quyét dinh logi nhuan ngan

hang ¢ Viét Nam, tuy nhién do thiéu théng tin vé cac ngan hang trong nuéc, nghién
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ctiu nay chi tap trung vao hiéu qua hoat dong cia cac ngan hang nudc ngoai. Hon
nita, thi truong hién nay dang thay d6i chong mat khién cho nhitng diéu kién, y kién
ctia ngdy mai c6 thé khac xa so véi hdm nay. Chinh vi vay, can c6 nhiing nghién ctu

thudng xuyén hon dé cap nhat nhitng théng tin mai nhat.

3. Muc dich nghién ciru va cau héi nghién ciru

Muyc dich nghién ciru cua luan vin ndy nham budc dau danh gia tim anh huong cua
cac yéu t6 tiém an ddi vai loi nhuan ngan hang tai Viét Nam, qua dé cung cap thong
tin ¢6 loi cho cac nha diéu chinh va cac nha dau tu trong viéc 6n dinh nganh ngan
hang va hé théng tai chinh.

Nghién cuu sé tra loi cho 2 cau hoi:

Cau héi 1: Nhitng yéu té ndo quyét dinh loi nhuan ngan hang & Viét Nam?

Cau héi 2: Nhiing yéu to quyét dinh nay tac dong téi loi nhuan ngan hang nhu thé
nao?

4. Két cAu caa cong trinh nghién cieu

Nghién ctru ¢6 ciu tric nhu sau:

Chuong 1 — Giéi thiéu: chuong nay nham muc dich trinh bay tong quat vé nghién
ctru, bao gom ly do chon dé tai, tinh hinh nghién ctu, muc dich nghién ctu va cau
hoi nghién cuau.

Chuong 2 — Lwec khao tai liéu: muc dich ctua chwong hai nham xem xét ky ludng
nhitng giai thich trén ly thuyét va cac nghién ctu trude day vé loi nhuan ngan hang
trong bdi canh tinh hinh thé gisi va Viét Nam.

Chuong 3 — Dir liéu va phwong phap luin: chuong ba nham muc dich cung cap Iy
luan nghién ctu, quéa trinh thu thap di liéu tong thé, md hinh hdi quy va phép thir
Wald.

Chuong 4 — Két qua va phan tich: chuong bon nham muc dich chirng minh két qua
ctia md hinh hoi qui va phan tich két qua dé tra loi cho céc cau hoi nghién cuu.
Chuong 5- Két luan va kién nghi: chuong nim nham muc dich tom tit nhimg diém
chinh cua nghién cau va thao luan nhiing gisi han nghién ciu nham dua ra kién nghi

cho nhitng nghién ctru trong tuong lai.
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CHUONG 1 CO SO LY THUYET

1.1 Gi6i thiéu

Chuong nay nham muc dich cung cp nhitng kién thirc quan trong vé ngan hang va
nhitng nghién ciu trude day vé yéu td quyét dinh loi nhuan ngan hang. Vi vay,
chuong nay duogc chia thanh hai phan chinh. Phan dau xem xét cac khai niém chinh
vé ngan hang, bao gom dinh nghia cac ngan hang, loai hinh ngan hang, bang can déi
ké toan ngan hang, béo céo két qua kinh doanh va thudc do lgi nhuan ngan hang.
Phan tiép theo tap trung ra soat ki ludng cac nghién ciru trudc vé dé tai nay, bao gom
cac nghién ctru trén thé gidi vé yéu té quyét dinh loi nhuan ngan hang va céc nghién

ctru trude ddy vé loi nhuan ngan hang trong nganh ngan hang Viét Nam.
1.2 Khai quét vé nganh ngin hang

1.2.1 Kién thirc co ban vé hé thong tai chinh

Dau tién, can phai hiéu dugc thé ndo 1a hé théng tai chinh. Theo Howells va Bain
(2007), hé thdng tai chinh bao gom mat tap hop cac thi truong, ca nhan va thé ché
thuc hién trao ddi trong nhitng thi trudng nay, trong khi bé may giam sat chiu trach
nhiém diéu hanh. Tuong tw, Mishkin va Eakins (2012) c6 dinh nghia trong sach cua
minh rang hé théng chinh tri 1& mot nhém caa nhiéu thé ché tai chinh tu nhan nhu
ngan hang, cac cong ty bao hiém, quy huu tri hay cac to chuc tai chinh, va tat ca cac
thé ché nay chiu su quan ly nghiém ngat cia cic co quan giam sat.

Khi mudn vay hoic cho vay, nguoi tiéu dung cudi cia hé théng tai chinh cé thé Iya
chon giira hai phwong 4n 13 tai chinh truc tiép va tai chinh gian tiép (Casu cting nhém
nghién ctu, 2006).
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Hinh 1: Dong chdy tai chinh theo hwéng truc tiép va gian tiép

Direct financing Financial
1

. markets [
l : ,
Save_r!.f Borrowers
depositors
L F§
] Financial

intermediaries

Indirect financing

Ngudn: (Casu cting nhém nghién ciru, 2006)

Péi vai tai chinh gian tiép, nguoi tham gia vao thi truong sé thuong thao tryc tiép vai
dbi tac trong (ng. Cu thé, ngudi vay nhan tai chinh tir nguoi cho vay bang cach ban
cho ho cac cong cu tai chinh thong qua cac thi truong tai chinh. Mot lya chon khéac
d6 1a cac trung gian tai chinh, dong vai tro nhu cac kénh tai chinh gitra nguoi vay va
nguoi cho vay. Mot trung gian tai chinh hoat dong bang cach vay muon tai chinh tir
nguoi cho vay, sau d6 dem chinh nguén nay cho ngudi vay muon (Howels & Bain,
2007). M6t trong nhitng trung gian tai chinh ma c& nhan phai tuong tac thuong xuyén
chinh 1a céc ngan hang, s& dugc thao luan ¢ cac muc tiép theo (Mishkin & Eakins,
2012).

1.2.2 Dinh nghia ngdn hang

Ngan hang cé chirc nang nhan tién giri va tao ra cac khoan vay (Choudhry, 2011),
day la tinh nang gitp phan biét gitra ngan hang véi cac loai hinh trung gian tai chinh
khéc. Casu ciing nhém nghién ctu (2006) cho rang cac ngan hang dong vai tro trung
gian giira nguoi vay va nguoi gui tién tiét kiém. Cu thé, cac ngan hang nhan tai chinh
bang cach di vay va tao ra cac khoan ng Khac, vi du nhu tién gui, nham thu duoc tai
san 1a chung khoan hay cac khoan vay. Su chénh léch giira 14i suat phai tra cho céc
khoan no va I&i suit thu duoc tir tai san s& duge dung dé hd tro chi phi quan ly va ng

xau, dong thoi tang loi nhuan cho céc ¢6 déng (Hull, 2012).
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Theo Luat Cac T6 chic Tin dung sé 47/2010/QH12 ban hanh tai Viét Nam ngay
16/6/2010, ngan hang duoc dinh nghia 13 mét loai hinh t6 chuc tin dung cé thé duoc

thue hién tat ca cac hoat dong ngan hang, bao gom nhan tién gui va cap tin dung.

1.2.3 Cac loai hinh ngdn hang chinh

Ngan hang quan trong nhat, 1& di nhién phai nhic dén, 13 ngan hang trung wong, noi
bo may chinh pha chiu trach nhiém quan Iy chinh sach tién té va binh on gia
(Mishkin & Eakins, 2012). Tén goi ngan hang trung wong ctia mdi qubc gia 1a khac
nhau, vi du & Vuong quéc Anh 1a Ngan hang Anh, & Hoa Ky la Hé thong Du trit
Lién bang va ¢ Viét Nam 1a Ngan hang Nha nuéc Viét Nam. C6 thé gop cac ngan
hang khéc trong hé thong tai chinh lai tly thudc vao chire nang kinh té va quyén so

hitu cua cac ngan hang do.

Pau tién, xét vé chizc nang, Hull (2012) phan loai ngan hang thanh hai nhém chinh:
cac ngan hang thuong mai va cic ngan hang dau tu. Ngan hang thuong mai la loai
hinh ngan hang phé bién nhat, thuc hién cac vai tro truyén thdng cia ngan hang la
nhan tién guii va cho vay (Casu cting nhém nghién ctu, 2006). C6 thé chia cac ngan
hang thuwong mai thanh ngan hang ban 1¢ va ngan hang ban budn. Di tuong cua cac
ngan hang ban 1¢ 1 c4c ca nhan, ho tap trung vao nhu cau c& nhan caa khéach hang
bang cach dua ra cac san pham ghi no (tai khoan tiét kiém, tién gui c6 ky han hay tréi
phiéu dau tu) va cac san pham tin dung (cac khoan vay mua xe, overdraft, cac khoan
vay thé chap, thé tin dung). Mat khac, cac ngan hang ban budn cung cap cac dich vu
ngan hang hudng téi cac co quan doan thé ¢ vira cho dén Ién. Nhin chung, cac
khoan cho vay va tién giri ¢ cac ngan hang ban budn déu 16n hon nhiéu so véi ngan
hang ban ¢ (Hull, 2012). Trong khi d6, cic ngan hang dau tu muén gia ting ng va co
phan trong cac cong ty, nham cung cap cac dich vu tu van vé sap nhap, thu nhap, co
cau lai bo may va cac quyét dinh tai chinh, cling nhu vé viéc tham gia vao mua béan
chung khoan (Hull, 2012).

Mt khéc, ¢ thé phan loai cac ngan hang dua trén co ciu sé hitu, bao gdom ngan hang

nha nudc va ngan hang tu nhan. Ngan hang nha nuéc phai co it nhat mot phan tu co
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phan thudc sé hitu caa chinh pha (Sherif cing nhdm nghién ctu, 2003). Trong khi
d6, cac ngan hang tu nhan thudng duoc sé hitu boi cac co dong, theo d6 khach hang
s¢ khéng tham gia quan 1y ngan hang. Nguoc lai, cac ngan hang khac nhu ngan hang
tiét kiém hay ngan hang hop tac xa lai dugc sé hitu hoan toan bai cac thanh vién, bao
goém ca nhitng nguoi guri tién hay ngudi vay (Casu cing nhdm nghién ciu, 2006).
Cac hiép hoi tiét kiém va cho vay & My va céc td chic tai chinh cho vay cé thé chap
bang bat dong san ¢ Anh 1a nhiing vi du dién hinh vé loai hinh ngan hang déng so
hiru nay.

Theo Luat Cac T6 chac Tin dung Viét Nam niam 2010, cac loai hinh ngan hang bao
gom ngan hang thuong mai, ngan hang hop tac xa, ngan hang chinh sach (con goi la

ngan hang nha nudc).

1.2.4 Bing cin doi ké todn ngin hang thwong mai

Pé hiéu duoc loi nhuan ngan hang phat sinh nhu thé ndo, can phai chi y dén bang
can d6i ké toan. Nhu bat ky t6 chirc ndo, bang can doi ké toan cua ngan hang 1a mot
danh s&ch bao gom tai san, cac khoan ng va vén, gilp cung cap théng tin vé tinh hinh
tai chinh cta ngan hang d6 (Weert, 2011)

Téng tai san = Tong s6 khoan ng phai tra + Vén

1.2.4.a Bén no phdi tra

Xét vé khia canh s khoan no phai tra, mot ngan hang thu tai chinh bang cach ban no,
vi du nhu tién giri va cac khoan vay tir cac thé ché khac tao ra ngudn tai chinh ma
ngan hang d6 sir dung (Weert, 2011). C6 bdn thanh t chinh trong khia canh no phai
tra cia mot ngan hang, d6 1a tién giri c6 thé viét chi phiéu, tién gui khéng giao dich,

cac khoan vay va von ngan hang. Hinh 3 1a mot vi du vé két cau no phai tra.
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Hinh 2: Co cdu khodn ne phdi trd cia

cdc ngdn hang thwong mai Vigt Nam

Liabilities 2011 Liabilities 2012

B Borrowings from the gorwemmeant and SBY B Other barrowead funds
Daposits and borrowings from othar Fls B valuable papers issued
B Deposits from customers B Other labilitias

Ngudn: (KPMG, 2013)

Tién giri 1a ngudn chinh cua tai chinh ngan hang (vi du, trong nim 2012, 70% cac
khoan ng phai tra caa cac ngan hang Viét Nam Ia tién giri). Tién gui c6 thé duoc chia
lam hai loai: tién giri c6 thé viét chi phiéu va tién gui khdng giao dich. Tién gui c6
thé viét chi phiéu (con goi la tién gui giao dich) 1a cac tai khoan ngan hang cho phép
ngudi gui rt tién hodc chuyén tién sang tai khoan khéc theo yéu cau. Nho kha niang
thanh toan bang tién mat cia cac tai khoan nay, chu tai khoan san sang chap nhan lai
suit thap. Do do, tién gui co thé viét chi phiéu 12 ngudn chi it nhat cua tai chinh ngan
hang (Burton & Brown, 2009). Bén canh d6, tién gui khdng giao dich, bao gom tai
khoan tiét kiém va tién gui c6 ky han, chiém ti I& quan trong di véi tai chinh ngan
hang. Do ngudi guri khong duogc viét phiéu chi cho cac tai khoan tiét kiém va tai
khoan c6 ky han nén lai suat chi ddi vaéi tién gui khong giao dich s& cao hon so voi
tién gui giao dich (Singh & Dutta, 2013). C4c ngan hang c6 thé thu tai chinh bang
cach vay muon tir cac thé ché tai chinh khac, day dong thoi ciing 1a mét loai chinh
cua no phai tra trén bang can d6i ké toan. Trong nam 2012, tién giri va cac khoan vay
tir c4c thé ché tai chinh khéc chiém 15% no phai tra caa cac ngan hang tai Viét Nam.
Ngoai ra, cac khoan vay tir Ngan hang nha nudc Viét Nam 1a mot ngudn thay thé cua
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tai chinh ngan hang. Hinh 3 cho thay loai hinh vay muon tir ngan hang nha nudc lan
luot chiém 6% va 3% vao nam 2011 va 2012. Quan trong hon c4, von ngan hang
dugc dinh nghia 13 sy chénh léch giira tong tai san va téng sé no phai tra. Bang cach
ban c6 phan hoic gitr lai loi nhuan chua phan phéi, cac ngan hang di nang duoc sd
vén ciia minh. Chirc niang chinh ctia vén ngan hang 1a hd trg ton that ngan hang, va
hoan toan co thé diy ngan hang vao nguy co phai thanh toan bang tién mat (Casu
cung nhom nghién cuu, 2006).

1.2.4.b Bén tai san

Xét vé khia canh tai san, ngan hang thuong ding nhitng ngudn tai chinh nay dé mua
tai san sinh loi nhuan, vi du nhu cac khoan cho vay, va tién 14i thu dugc tir nhiing
khoan nay giup cac ngéan hang sinh lgi nhuan (Weert, 2011). Casu cung nhom nghién
ctru (2006) dua ra mot sé loai hinh tai san chinh trong bang can ddi ké toan ngan
hang, bao gdm tién mat, duy tri, tién gui & cac ngan hang khéc, cac khoan cho vay,
cac khoan dau tu, tai san ¢ dinh va tai san khac. Két cau tai san caa cac ngan hang

thuong mai Viét Nam la mét vi du.
Hinh 3: Co cdu téng tai sdn cia cac

ngdn hang thwong mai Vigt Nam

Assets 2011 Assets 2012
2% 4%

B Cash, gold & gemstones B Investment securities
B Balance at SBY B Long-term investments

Placements with and loans to other Fls B Fixed assets

B Loans and advances to customers B Other assets

(Nguén: KPMG (2013))
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Trudéc tién, qua hinh 2 c6 thé thay ngan hang chi sé hitu mot luong rat nho tién mat
(2% tong sb tai san nam 2012) trong tai khoan nham dam bao cac yéu cau giao dich
hang ngay. Th hai, cac ngan hang dugc yéu cau gui tién vao mot tai khoan mé tai
ngan hang nha nudc, con goi 1a du trir (chiém 4% téng s6 tai san caa cac ngan hang
Viét Nam nam 2012). C6 hai thanh t6 dy trit 12 dy trir bat budc va du trit thang du.
Du trit bit buoc 12 sb khoan dur trir toi thiéu cac ngan hang phai duy tri dé tu bao vé
khi tién gui giao dich bi rat (Arnold, 2013). Bén canh d6, du trit thang du dugc tinh
boi su chénh léch giita tong du trir va dy trir bat budc. Cac ngan hang thuong duy tri
du trir b6 sung nham gia ting kha ning thanh toan bang tién mat (Boyes & Melvin,
2012). Ngoai ra, tién gui tai cac ngan hang khéac (chiém 20% tong tai san cua cac
ngan hang Viét Nam nam 2012) 1a sb luong tién mat cac ngan hang giri ¢ cac ngan
hang khac, vi du nhu phiéu chi, trong qua trinh thu thap va giao dich ngoai héi (Golin
& Delhaise, 2013). Céc khoan cho vay chiém hon mdt ntra tong tai san va 1 loai hinh
tai san ngan hang Ion nhat. Theo Mishkin va Eakins (2012), cac ngan hang tao ra loi
nhuan chu yéu nhé ban cac khoan cho vay. Ngoai ra, con phai ké dén céc tai san phat
sinh loi nhuan quan trong khac nhu dau tu chiing khoan (chiém 14% tong tai san).

Con lai 12 tai san cb dinh va cac tai san khéc (chiém 11% tong tai san).
1.2.5 Danh gia hiéu qua hoat dong ciia ngdn hang thwong mai

1.2.5.a Bdo cdo két qua kinh doanh ciia ngdn hang thirong mai

B4o cao két qua kinh doanh cua cac ngan hang thuong mai dwa ra hiéu suat tai chinh
cta hoat dong ngan hang trong mot khoang thoi gian cu thé (Padmalatha, 2010). Cu
thé hon, nhitng béo c4o nay trinh bay ngudon thu nhap ciing nhu cac khoan chi cua

ngan hang (Casu cung nhém nghién cuiu, 2006).

Hién nhién 13, loi nhuan cua mot ngan hang duoc tinh bang sy chénh l1éch gita thu va

chi cia ngan hang do.
Loi nhuan ngéan hang = Thu — chi

Céac khoan chi tir ng phai tra thuong la cac chi phi phat sinh trong hoat dong ngén

hang, gém thanh toan I4i suit tir ng phai tra, chu yéu la tién gui, va cac khoan chi
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khong 13i suat khac nhu cac khoan cho vay dé bu 16, chi phi van hanh va thué. Cac
khoan thu xuat phat tir khia canh tai san cua bang can d6i ké toan, bao gom thu nhap
tir 140 trén tai san, cu thé 1a cac khoan cho vay, va thu nhap khéng I&i, gdm thu nhap
tir cac khoan dau tu, 1& phi va tién hoa hong khac (Casu cung nhém nghién cau,
2006).

Nhin chung, loi nhuan rong 1a con sé gilp cac co déng nim bat duoc hiéu qua hoat
dong cua mot ngan hang vao cudi nam ké toan, bai n6 phan anh sé tién ngan hang do
giit lai duoc théng qua loi nhuan chua phan phdi hay chi tra ¢6 tac. Mac di vay, van
c6 mot giéi han nhat dinh vé sé liéu loi nhuan rong. Rat kho c6 thé dung loi nhuan
rong 1am phuong thirc so sanh hiéu suat va hiéu qua gitta cac ngan hang vai nhau boi

n6 khong duoc diéu chinh theo quy mé ngan hang.
1.2.5.b Po luong hiéu qua sinh loi ngan hang

Phuong thirc thong dung nhét dé do luong loi nhuan ngan hang va cé thé khic phuc
nhitng han ché cua lgi nhuan rong 1a thdng qua Hé sb thu nhap trén tai san (ROA) va
Hé s6 thu nhap trén vén co phan (ROE) (Mishkin & Eakins, 2012).

ROA va ROE la cac phuong thuc tién loi dé do luong loi nhuan ngan hang bai hai hé
sb nay ching minh mot ngan hang da st dung tai san hay ¢6 phan caa minh hiéu qua
nhu thé ndo dé kiém loi nhuan. Theo Casu cung nhdm nghién ctu, (2006), hé sb

ROA va ROE cta mét ngan hang dugc tinh nhu sau:

ROA = Net profit Va ROE — Net profit

Total asset Capital

1.3 Khaio sat cac ly thuyét vé yéu t6 quyét dinh lgi nhuin ngan hang

Muc tiéu chinh cua céc ly thuyét nay, bao gom thuyét chi phi dai dién va thuyét phat
tin hiéu, nham giai thich méi quan hé giira tinh trang so hitu, cau tric bang can ddi ké
toan va loi nhuan.

Thuyét chi phi dai dién: Ly thuyét nay duoc Jensen & Meckling (1976) gigi thiéu
nham giai thich tim anh huong cta co cau s¢ hitu ddi véi loi nhuan. Theo do, cac

nha quan 1y thuong thuc hién céac thé ché dya trén loi ich ctia minh hon 13 téi wu hoa
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tai san va loi ich cua chi so hitu. Mét cach hiéu qua dé giai quyét mau thuin dai dién
la s¢ hiru quan tri. Phuong phap nay nham cang cd ty 18 s hitu cua cac nha quan ly
trong cong ty, giup hai hoa loi ich gitra nha quan ly va céng ty va buoc ho phai hanh
dong vi loi ich cua cac co dong. Nhin tir goc dd ndy, cd vé nhu cac ngan hang duoc
s& hitu bai c6 déng s& hoat dong tét hon cac ngan hang tuong hd, ngan hang hop tac

Xa hay ngan hang chinh phu.

Thuyét phat tin hiéu: Ly thuyét nay ndi vé nhitng thong tin khac nhau trong noi bo
nhu giita cac giam d6c hay giita cac bén bén ngoai nhu cac nha dau tu (Ross, 1977).
Theo d6, cac nha quan Iy tiép can dugc nhiéu thong tin quan trong vé tinh hinh tai
chinh cta cong ty hon ngudi ngodi cudc. Trong khi d6, cac nha dau tu bén ngoai lai
phai d6i mat véi nhiéu théng tin c6 thé khién ho bi hiéu 1am khi danh gia co hoi dau
tu. Do d6, nhitng bién dong vé co cau von s& phét tin hiéu cho cac bén bén ngoai nim
bat duoc hiéu qua hoat dong cia cong ty. Cu thé hon, theo Heid ciing nhém nghién
ctru (2014), co cau von bén viing s& truyén tin hiéu kha quan vé gia tri ngan hang toi
thi treong. TAm anh huong thap hon budc mot ngan hang hoat dong tot hon cac ngan

hang khac phai giam loi nhuan dé ting c6 phan.

1.4 Ra soat cac nghién ciru da dwoc thue hién vé yéu t6 quyét dinh lgi nhuin ngan
hang
Phan nay ra soét ki ludng nhitng nghién ctru trude day vé nganh ngan hang toan cau.

Ra sodt s& dugc chia theo cac nhan té anh huong lgi nhuan ngan hang.

1.4.1 Moi quan hé giita quy mé va lpi nhudn ngan hang

Thong thuong, quy mé ctia ngan hang thuong ti 1€ thuan vai loi nhuan cta ngén hang
(Zhao & Zhao, 2013; Perera cung nhom nghién cau, 2013; Pasiouras & Kosmidou,
2007). Ly do la cac ngan hang quy md Ion thuong it khi gap phai rai ro nho kha nang
dat duoc s6 lugng san pham Ién hon ciing nhu ¢6 duoc sy da dang cac khoan cho vay
hon so vé6i cac ngan hang quy mé nho. Nho vy, chi phi von cua cac ngan hang nay
duoc giam di dang ké, dan dén loi nhuan cao hon (Perera cting nhém nghién ctu,

2013). Nhiéu y kién cho rang cac ngan hang lén duge huong loi tir nhitng ngudi bao
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ho chic chan nén giam duogc chi phi cac quy (Demirgiic-Kun & Huizinga, 2012).
Nguoc lai, Berger ciing nhém nghién ctru (1987) da 1ay vi du tir 214 don vi ngan
hang nha nudce dé di dén két luan rang & quy md nhoé nhat, cac ngan hang dat dugc
tinh kinh té quy mé nhung & quy mé 16n nhat thi lai khéng thu duoc higu qua vé quy
mo. Bén canh d6, bang cach str dung phuong phap GMM dé danh gia yéu té quyét
dinh loi nhuan cua ngan hang Hy Lap tir nim 1985 dén nam 2001, Athanasoglou
cuing nhém nghién ctu (2006) d3 qua quyét tic dong caa quy mod ngan hang téi loi
nhuan 1a khong dang ké. Nhdm cac tac gia nay giai thich rang cac ngan hang nho
thuong tap trung phat trién nhanh hon, ké ca phai st dung dén loi nhuan. Ngoai ra,
thay vi cai thién lgi nhuan, cac ngan hang mai thanh lap thuong dat muc tiéu chinh la
ma rong thi phan, do d6 chi sau vai nam thanh 1ap, cac ngan hang nay sé khong cd l4i
(Athanasoglou ciing nhdm nghién ciu, 2006). Vi & d6, rat nhiéu nha nghién cau
khac ciing cho rang khong c6 méi lién hé nao giita quy mo ngan hang va lgi nhuan
(Micco cung nhém nghién ciu, 2007). Tong quat lai, co thé thay yéu to quy mo ngan
hang duoc dé cap dén trong phan lén céc nghién ciu vé loi nhuan ngan hang, tuy

nhién, moi quan hé giira quy moé ngan hang va loi nhuan ngan hang chi la mot cha dé

rat nho.
Bdng 1: Tom tdt cac tai liéu nghién cizu vé quy md ngan hang
T4c gia Khung theéi gian Poi twong nghién Két qua

cuu

Zhao & Zhao 1998-2011 87 ngan hang thuong | Ti I€ thuan

(2013) mai Trung Québc

Perera cling 1992-2007 Céac ngan hang Nam A | Ti I¢ thuan

nhom nghién cau

(2013)

Pasiouras & 1995-2001 Cac ngan hang Lién | Ti l¢é thuan

Kosmidou, minh chau Au
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(2007)

Berger cung 1983 214 don vi ngan hang | Ti I¢ nghich
nhom nghién cau nha nudc

(1987)

Athanasoglou 1998-2002 Céac ngan hang Dong | Twong  quan
cuing nhom Nam Au khong dang ké
nghién cau

(2008)

Micco cung 1995-2002 Céac ngan hang tai 179 | Khong tuong
nhém nghién ctu quéc gia guan

(2007)

1.4.2 Moi quan hé giita ti 1¢ von va lgi nhudgn ngan hang

Co cau vén ngan hang duoc tinh bang cach chia tong von ¢6 phan cho tong tai san
(Saeed, 2014). Rat nhiéu nha nghién ciru nhu Berge (1995); Demirguc-Kunt &
Huizinga (1999); Naceur & Omran (2011); Lee & Hsieh (2013) déu cho rang ti Ié
vén ngan hang 1a mot yéu td quan trong quyét dinh loi nhuan ngan hang. Trong
nghién ctu vé méi quan hé gitra von (ti 1& von) va loi nhuan (vén c6 phan) trong hoat
dong ngan hang, Berge (1995) chi ra rang tir dit liéu vé cac ngan hang tai My trong
giai doan 1983-1989, cd nhitng két qua kha quan tir vén cho téi lgi nhuén va nguoc
lai. Ti & von trén tai san cang cao thi dan dén loi nhuan cang cao, nhd 1di suat quy
dinh thap hon bai cac quy giao dich khdng bao hiém. Biéu nay co thé ly giai boi mot
thuc té 1a cac ngan hang c6 von 16n hon co thé giam kha ning cac cha no cua cac
khoan no khong bao hiém thanh toan cac chi phi phé san trong trudng hop ngan hang
lam an thua 15, qua d6 giam l4i sudt ma cac chu no nay dat ra cho cac khoan no
khong bao hiém (Berge, 1995). Trong mét vi du 16n hon véi ddi twong nghién cau 1a
7900 ngan hang thwong mai ¢ 80 qudc gia trong nghién ciu cta minh vé yéu td
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quyét dinh loi nhuan ngan hang va ti Ié 14i can bién, Demirguc-Kunt and Huizinga
(1999) ciing ung ho quan diém cho rang loi nhuan ngan hang ti 18 thuan véi st dung
vén ngan hang. Cac nghién cau khéc cua Abreu va Mendes (2001); Naceur va
Omran (2011), hay cua Lee va Hsieh (2013), vé phan tich cac yéu té anh huong loi
nhuan ngan hang tai cac thi trudng khac nhau, déu cho thay két qua twong tu. Nhin
chung, cac nha nghién ciru déu két luan ring c6 ton tai méi quan hé ti 1¢ thuan gitra

muc vén va lgi nhuan ngan hang.

Bdng 2 TOm tat cAc tai lidu vé co cdu von ngan hang

T4c gia Khung thai gian | Péi twong nghién ciru Két qua

Saeed (2014) 2008-2012 73 ngan hang thuong mai | Ti I¢ thuan
Anh

Berge (1995) 1983-1989 Cac ngan hang thuong | Ti I¢ thuan
mai My

Demirguc-Kunt 1995-2001 7900 ngan hang thuong | Ti I¢ thuan

& Huizinga mai tir 80 qudc gia

(1999)

Naceur & Omran 1988-2005 173 ngén hang ttr 10 nudc | Ti I€ thuan

(2011) Trung Pong va Bic Phi

Lee & Hsieh 1994-2008 Céac ngan hang tur 42 nudéce | Ti l€ thuan

(2013) chau A

1.4.3 Moi quan hé giita riii ro tin dung va lgi nhugn ngan hang
Mot trong nhitng rui ro quan trong nhat trong hoat ¢ong ngan hang 1a rai ro tin dung,
bat ngudn tir nhirng that bai tiém an trong viéc thuc hién nghia vu thanh toan cua cac
bén d6i tac (Bessis, 2010). Theo Cooper cung nhdm nghién ciu (2003), danh muc

cho vay caa mot ngan hang lién tuc thay d6i co thé do tinh bat bién cua rai ro tin
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dung. Ngoai ra, Duca va McLaughlin (1990) nhan dinh rang nhimg thay dbi trong loi
nhuan ngan hang phan 16n 1a do thay dbi trong rui ro tin dung. Tuy nhién, viéc do
ludng rui ro tin dung cua ngan hang van 1a mot chu dé gay tranh cii. Rasiah (2010)
cho rang mac @6 rai ro tin dung cta mot ngan hang nén duoc danh gia bang cac
khoan vay chua thanh toan, con Sufian va Chong (2008) cung Athanasoglou cung
nhém nghién ctu (2008) cho ran ti 1& chi phi du phong rui ro tin dung so véi tong du
no la mot thude do caa rai ro tin dung. Ca biét, Sufian va Chong (2008) str dung mot
mé hinh hdi quy tuyén tinh dé kiém tra moi lién két giira loi nhuan ngan hang va cac
yéu to quyét dinh cu thé. Két qua thu duoc tir nghién ciu ndy cho thay ti 16 chi phi dy
phong rai ro tin dung so véi téng du ng (Mot chi sé rui ro tin dung caa cac ngan
hang) thi lgi nhuan ho thu dugc cang thap. Nguyén nhén 1a do muac vay rai ro trén
khia canh tai san cua cé4c thé ché tai chinh gia ting, din dén tich liy no xau; do d6 c6
thé ti 1¢ nghich t&i loi nhuan (Miller va Noulas, 1997). Tuong tu nhu vay, nghién cau
cua Athanasoglou cting nhém nghién cau (2008) vé yéu té quyét dinh loi nhuan ngan
hang tai khu vire Pong Nam Au ciing cho thdy méi quan hé nghich dang ké gitra ti 1¢
chi phi du phong rui ro tin dung so vai tong du no va loi nhuan ngan hang. Mat khac,
mac du lva chon chi sé rui ro tin dung khac, Rasiah (2010) van chang minh rii ro tin

dung khong ¢ tac dong tai loi nhuan ngan hang.

Bdang 3 TOm tdt cac tai lidu vé rai ro tin dung

Téc gia Khung thai gian | Doi twong nghién ciu Két qua
Rasiah (2010) Céc ngan hang | Ti 1€ nghich
Malaysia
Sufian and Chong 1990-2005 Céc ngan hang | Ti 1€ nghich
(2008) Philippines
Miller and Noulas 1985-1990 Céac ngan hang My Ti I¢ nghich
(1997)
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Athanasoglou 1985-2001 Céc ngan hang Hy Lap | Ti Ié nghich
cung nhom nghién
cau (2008)

1.4.4 Moi quan hé giita riii ro thanh khodn va loi nhudn ngan hang

Bat ngudn tir viéc cac ngan hang khong c6 kha ning ting mac tién mat da dé hd trg
cho cac khoan vay va phai rat tién gui & mac cho phép trong mot khoang thoi gian
cho phép, rai ro thanh khoan 1a mot yéu té noi bo cé tinh quyét dinh t6i lgi nhuan
ngan hang. Ti 1 du no tin dung/vén huy dong duoc tinh bang vay thuan trén tong
tién gui, va duoc cong nhan rong rai nhu mot chi s6 rai ro thanh khoan cua ngan
hang (Berrios, 2013; Pasiouras va Kosmidou, 2007). Thuc té cho thay lgi nhuan tao
ra tir tai khoan di chuyén véi rai ro thap (vi du nhu chiing khoan chinh phu) 1a thap
hon so véi lgi nhuan phat sinh tir tai khoan it di chuyén hon véi rii ro cao hon (vi du
nhu cac khoan vay ho gia dinh va t6 chuc). Hé qua 1a mirc d6 ¢6 phan cao hon phan
anh mac do rai ro thanh khoan thap hon s& dan dén giam loi nhuan (Molyneux va
Thornton 1992). Twong tu, Eichengreen & Gibson (2001) b6 sung y kién cho rang sé
lugng quy sir dung trong tai khoan di chuyén cang thap thi loi nhuan thu dugc cang
cao. Do d6, theo cac nha nghién ciru trén, ti 1& du no tin dung/von huy dong duoc
xem la ¢ mdi quan hé ti 1& thuan véi loi nhuan ngan hang. Nguoc lai, Perera cling
nhém nghién ctru (2013) khong dong tinh véi y kién d6 bai nghién ctu vé thi truong
Nam A cua ho cho thay mdi quan hé giira ti 1é du no tin dung/vén huy dong va loi
nhuan ngan hang la ti I&é nghich. Cac tac gia nay ching minh rang ti 1¢ du no tin
dung/vén huy dong cao hon dan dén loi nhuan ngan hang suy giam do tai san khong
duoc chi tra cao va chi phi thanh khoan tang. Két luan lai, mdi quan hé nay c6 thé 1a

thuan hoac nghich.
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Bdng 4 Tom tat cAc tai ligu vé rii ro thanh khodn

Tac gia Khung thai gian | Péi twgng nghién ciru Két qua
Pasiouras & 1995-2001 Cac ngén hang Lién |Ti I€ thuan
Kosmidou (2007) minh chau Au
Molyneux & 1986-1989 Cé4c ngan hang tu 18 | Ti I¢ thuan
Thornton (1992) nudc chau Au
Eichengreen & Céc ngan hang Hy Lap | Ti I¢ thuan
Gibson (2001)

Perera cung nhom 1992-2007 Cac ngan hang Nam A | Ti I¢é nghich
nghién cuiru (2013)

1.4.5 Méi quan hé giiva tinh trang sé hitu va loi nhudn ngan hang

M6t van dé khac ciing rat dang quan tam 1a liéu loi nhuan ngan hang c6 bi anh huéng
bai tinh trang sé hitru hay khdng. Mét trong nhitng nghién cau dau tién vé chu dé nay
dugc thuc hién bai Molyneux va Thornton (1992), trong d6 ung hd quan diém cho
ring cac ngan hang nha nudc dat duoc lgi nhuan vé von nhiéu hon so véi cac dbi tac
tu nhan. Tuy nhién, trong nghién cttu ndy cac ngan hang cdng chiém phan Ién trong
dbi twong nghién ciru, do d6 két qua thu dugc c6 thé phan ndo nghiéng vé cac ngan
hang nha nudc. Nguoc lai, Micco cung nhom nghién cau (2007) khong tng hd quan
diém nay bai két luan cudi cung caa ho cho rang cic ngan hang tu nhan & cac nudc
dang phat trién thuong thu duoc loi nhuan va du trir cao hon cung véi tong chi phi
phai tra thap hon, nguoc han lai so véi cac ngan hang nha nudc. Bén canh do6, qua
nghién ciu hoat dong cia 181 ngan hang tir 15 nuéc chau Au khéac nhau, lannotta
cuing nhoém nghién ctru (2007) cling nhan dinh rang loi nhuan caa cac ngan hang tu
nhan cao hon cac ngan hang cong. Tuy nhién, theo két qua cua ho, khéng phai do
hiéu qua chi phi tét hon, ma chinh ti suat loi nhuan rong cua cac ngan hang khéng co

su hién dién cua Chinh phi mai 1a nguyén nhan chinh gitip thu duoc tai chinh cao
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hon. Tuu chung lai, gita tinh trang s& hiru va lgi nhuan ngén hang c6 quan hé ti Ié

thuan.
Bdng 5 Tom tat céc tai ligu vé tinh trgng s¢ hitu
Tac gia Khung thai gian | Doi twong nghién ciu Két qua

Molyneux & 1986-1989 Cac ngan hang tir 18 |Céac ngan
Thornton (1992) nudc chau Au hang  Nha

nudC

Micco cung nhom 1995-2002 Céc ngan hang ¢ 179 |Céac ngan
nghién cau nudc hang tu nhan
(2007)

lannotta cung 1999-2004 181 ngan hang tu 15| Cac ngan
nhom nghién ctu nudc chau Au hang tu nhan
(2007)

1.4.6 Méi quan hé giiva ting trwéng kinh té va lpi nhudn ngan hang

Tong san pham quéc noi (GDP) thuong dugc biét dén nhu mot phép do pho bién caa
su ting truong kinh té. (Tanna cling nhdm nghién ciu, 2005, Hassan va Bashir, 2003,
Athanasoglou cung nhom nghién cau, 2002, Pasiouras va Kosmidou, 2007). GDP
tuong dwong voi gia tri tién té caa tong hang hoda va dich vu duoc tao ra trong mot
quéc gia hay ving lanh tho trong mot giai doan nhat dinh, thong thudng 1a mot nim
(Brezina, 2012). Anbar va Alper (2012) cho rang cic ngan hang thuong huéng loi
nhiéu hon tir cac nén kinh té tang trudng cao hon bang cach cho vay nhiéu hon va
tang chat luong tai san ngan hang. Két qua nay ciing twong dong vai cac nha nghién
ctru khac nhu Hassan va Bashir (2003) véi nghién ciu vé thi trudng ngan hang Hoi
gi4o hay Pasiouras va Kosmidou (2007) véi nghién ciru vé nganh céng nghiép ngan

hang chau Au. Tuy nhién, mot nghién ciu duoc thuc hién bai Athanasoglou cling
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nhoém nghién ctu (2006) vé nganh ngan hang Péng Nam Au khong déng y véi cac

két luan trén. Theo cac nghién ciu nay, su thay doi cia GDP binh quan dau nguoi

khong gy ra tic dong dang ké t6i loi nhuan ngan hang, chu yéu do chinh séach tién té

bén viing trong qua trinh quan sat da giup han ché cac khoan cho vay ngan hang. Vi

vdy, cac nha nghién ctu du doan giira ting truong Kinh té va loi nhuan ngan hang ti

1& thuan rd rét ngay khi dat duoc 6n dinh gia (Athanasoglou ciing nhém nghién ciu,

2006). Nhin chung, méi quan hé gitra GDP va loi nhuan ngan hang c6 thé thay doi

tdy thudc vao diéu kién thi truong khac nhau.

Bdng 6 TOm tat cac tai ligu Vé tiang truéng kinh té

Tac gia Khung théi gian |Pdi  twong nghién | Két qua

cuu
Tanna cung nhom 1995-2002 32 ngan hang thuong | Ti I¢ thuan
nghién ctu (2005) mai Anh
Hassan & Bashir 1994-2001 Cac ngan hang Hoi | Ti lé thuan
(2003) giao
Pasiouras & 1995-2001 Cac ngan hang Lién | Ti l¢ thuan
Kosmidou, (2007) minh chau Au
Athanasoglou 1998-2002 Cac ngan hang Pong | Tuong quan
ciing nhém nghién Nam Au khong dang ké
cau (2006)
Anbar & Alper 2002-2010 10 ngan hang thuong | Ti I¢ thuan
(2012) mai Tho Nhi Ky
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1.4.7 Moi quan hé giita ti 1¢ lam phdt va lgi nhudn ngan hang

Mot phuong thirc khac dé danh gia tic dong ctia moi truong kinh té vi mé 1én loi
nhuin ngan hang 1a mac do lam phat. Vé mat kinh té, lam phat dugc dinh nghia 13
mtc ting cua tong gia ca hang hoa va dich vy caa mot nén kinh té trong mot khoang
thoi gian nhat dinh, thong thuong 1a mot thang hay mot nam (Arnold, 2013). Revell
(1979) phét hién ra ring lam phat ciing c6 thé 1a mot yéu t quyét dinh Ién su dao
dong cua loi nhuan ngan hang. Piéu phai tinh dén 1a su chinh xéc cua ti 1& lam phat
duoc du bao, vi cac ngan hang thuong dya theo con s6 nay dé diéu chinh I3 suat. Tur
d6, mbi quan hé giira lgi nhuan va ti 18 lam phat 14 khéng rd rang vi né con tly theo
liéu lam phat c6 duoc du béo hoan toan hay khong (Perry, 1992). Cu thé hon, lam
phat doan duoc trudc ¢ thé dan dén I3i suat thay doi nhanh hon so véi chi phi lam
phat, do d6 sinh 151 nhiéu hon. Mit khac, trong truong hop lam phéat khong duoc du
bao hoan toan, lgi nhuan ngan hang co thé tang cham hon so vai chi phi do I3i suat
diéu chinh chua phu hop. Piéu ndy dan dén loi nhuan va ti 18 lam phat ti 1é nghich
vé6i nhau (Sufian va Chong, 2008). M6t sé nghién ctiu vé anh huong cua lam phat ddi
véi loi nhuan ngan hang két luan rang hai khai niém nay ti I thuan rd rang véi nhau
(Molyneux va Thornton, 1992, Tan va Floros, 2012, Sastrosuwito va Suzuki, 2012).
Nguoc lai, Naceur va Kandil (2009) cung Saeed (2013) lai nhan dinh ti 1€ lam phét
va hiéu suat ngan hang c6 ti I& nghich véi nhau. C6 thé giai thich vé nhan dinh dé
rang ti 1& lam phat 16n s& dan dén su khong chic chan cao hon, dong thai giam nhu

cau tin dung (Naceur and Kandil, 2009).

Bdng 7 TOm tdt cAc tai liéu vé ti 1é lgm phat

Téc gia Khung thai gian | Péi tweng nghién ciru Két qua
Molyneux va 1986-1989 Céac ngan hang tu 18 |Ti I¢ thuan
Thornton (1992) nuéc chau Au

Tan va Floros 2003-2009 Céac ngéan hang Trung | Ti l¢€ thuan
(2012) Quéc
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Sastrosuwito  va 2001-2008 Céac ngan hang Indonesia | Ti I¢ thuan
Suzuki (2012)

Saeed (2013) 2008-2012 73 ngan hang thuong | Ti I€ nghich
mai Anh

Naceur va Kandil 1989-2004 Céac ngan hang Ai Cap | Ti I€ nghich

(2009)

Sufian va Chong 1990-2005 Céac ngan hang | Ti 1€ nghich
(2008) Philippines

1.5 Khio sat vé cac nghién ctru truée diy vé yéu té quyét dinh loi nhuin ngan

hang trong nganh ngian hang Viét Nam

Ké tir nam 2000 cho dén nay, ¢ rat it cAc nghién ciru duoc tién hanh dé phan tich

yéu to quyét dinh loi nhuan ngan hang caa cac ngan hang Viét Nam.

Mt nhdm céc tac gia 1a Nguyén cung nhom nghién cau (2013) da nghién cau hiéu
qua hoat dong cua 32 ngan hang thuong mai tai Viét Nam trong giai doan 2001-2005
theo mo hinh hoi quy Tobit. Nghién ctu nay nhan dinh rang hiéu qua hoat dong cua
ngan hang ti & thuan véi quy mé ngan hang va thi phan, dong thoi chi ra rang so hiu
nha nudc co ti 1& nghich véi hiéu suat ngan hang. Mot nghién cau khéac vé yéu td
quyét dinh loi nhuan duoc thuc hién béi Vu va Nahm (2013), trong d6 cac hoc gia
thu thap di liéu tir 56 ngan hang hoat dong tai Viét Nam trong giai doan 2000-2006.
Mo hinh Tobit dugc ap dung vao cac dit liéu nay va két luan rang quy mé ngan hang,
kha nang quan ly, chat luong tai san, tong san pham qudc noi c¢6 tac dong ti Ié thuan
Véi loi nhuan ngan hang, trong khi ti 18 lam phat va mic d6 von héa ti 1é nghich véi
loi nhuan. Nghién ctu nay chi ra rang cac ngan hang nudc ngodi ¢ tru s& &
Australia, Nhat hay cac nudc phuong Tay thuong hoat dong hiéu qua hon cac ngan

hang nudc ngoai co tru s & chau A va cac ngan hang trong nudc. Ngoai ra, cac ngan
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hang can duy tri ti & toi wu giira c6 phan va tong tai san & mac 4-14% dé t6i wu hoa
hiéu qua hoat dong ma van duy tri bao dam. Nhin chung, mic du tap trung nghién
ctru hiéu qua hoat dong cua ngan hang, hai nghién ctu noi trén lai khong dé cap dén
c4c ti 18 14i suat caa ngan hang nhu hé sé thu nhap trén tai san (ROA) va hé sb thu
nhap trén vén cb phan (ROE). Xét vé khia canh khac, viéc sir dung dix liéu caa cac
ngan hang trong va ngoai nudc ¢é thé phan nao tac dong téi két qua do su khac nhau

gitra hoat dong cua cac phan khuc ngan hang.

Nghién cau sau hon, Dinh (2013) khong chi nghién ctiu yéu té quyét dinh lgi nhuan
ctia c4c ngan hang so hitu nude ngoai ma con ap dung phuong thic hdi quy theo hiéu
g ¢6 dinh dé so sanh hiéu suat gitta cic ngan hang trong va ngoai nudc. Khac voi
cac nghién ctu trude day chi tinh todn loi nhuan ngan hang bang phuong phép do
luong hiéu qua, nghién cau cua Dinh (2013) st dung hé s6 thu nhap trén tai san va ti
1& 14i can bién 1am céc chi s6 danh gia loi nhuan. Nghién ciru duoc thuc hién dya trén
dir liéu thu thap tir 51 ngan hang thuong mai Viét Nam tir nim 2000 dén nam 2012.
Cac tac gia phat hién ra riang tt ca cac yéu td lién quan t6i ngan hang, cac yéu té
kinh té vi mo va cac thong s6 ngan hang da qudc gia déu déng vai tro quan trong
quyét dinh loi nhuan ngin hang nudc ngoai tai Viét Nam. Két qua nghién ctu cho
thay tong tai san va lgi nhuan ti 1¢ thuan véi nhau. Mot két luan dang cha ¥ khac 1a
loi nhuan ngan hang me c6 tac dong nghich rat rd rét toi loi nhuan cac ngan hang con
tai Viét Nam. Bén canh d6, so vdi cac ngan hang trong nudc, cac ngan hang nudc

ngoai ciing ¢ hiéu suat tét hon nho khai théac loi thé chi sé hitu.

1.6 Két luan chwong

Nhin chung, do nhitng kh6 khan trong viéc thu thap thong tin can thiét, dic biét trong
giai doan trudc ndm 2000, nén co rat it tai liéu c6 chat lwong vé nganh ngan hang tai
Viét Nam. Dac biét tir sau cuéc khung hoang tai chinh, khdng c6 nghién cau nao vé
cac ngan hang thuong mai trong nudc tai Viét Nam. Vi vay, day s& 1a moi quan tam

chinh caa nghién cuau nay.
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CHUONG 2 DU LIEU VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU

2.1 Gidi thiéu chwong

Chuong nay tap trung vao qua trinh thu thap dir liéu va cac phuong phap danh gia dir
liéu. Nhu da dé cap & phan trudc, nghién ciu ndy tap trung tra 1oi cho hai cau hoi:
dau 1a nhitng yéu té quyét dinh loi nhuan ngan hang va nhiing yéu té do tac dong toi
loi nhuan ngin hang nhu thé nao. Do d6, nguoi nghién cau quyét dinh sir dung
phuong phap thong ké mé ta va phuong phap phan tich moé hinh hdi quy dé chung

minh mdi quan hé gitra cac bién gia thuyét va loi nhuan ngan hang.

2.2 Cac gia thuyét nghién ciru

Theo Saunders cting nhém nghién ctu (2012), trong nghién ciu khoa hoc ¢6 bén cha
nghia chinh 1a chii nghia thyc chang, chii nghia hién thuc, cha nghia dién gii va chu
nghia thuc dung. Chu nghia thuc chimg duoc van dung trong trudng hop théng ké
tinh toan dugc va cd nhiing bang ching xéac thuc lién quan dén doi thuc, nham tién
hanh thir nghiém céc gia thuyét. Cac nha nghién ctu thuc ching két hop cac phuong
phap c6 hé théng va cac bang chang thu thap duoc dé trinh bay cac phan tich hudng
dan. Chua nghia hién thuc twong d6i gidng véi cha nghia thuc chimg, trong dé cac
nha nghién cttu mé rong tri thirc nham cung cap nhitng két qua va két luan co gia tri.
Tuy nhién, két qua nghién ctru dugc phan tich bai cac nha hién thuc thuong chiu
nhiéu tac dong do pham vi lay théng tin va vi du chua day du, hay do hiéu sai cac két
qua. Saunders cung nhém nghién ctru (2012) dinh nghia cha nghia dién giai phan nao
nham dat dugc nhitng y niém vé cac khia canh caa nghién cau. Chu nghia dién giai
tranh luan rang chi thu thap céc théng ké do dém duoc 1a chua du dé danh gia cac
yéu to bdi canh thuong mai va quan tri. Két qua la cac nha dién giai co rat nhiéu diéu
can thiét phai 1am dé u6c luong can than cac dir liéu dinh tinh moi xem xét duogc
thuc té mot cach toan dién nhat. Cudi ciing, chi nghia thyc dung cho rang nhan thic
luan va ban thé luan nguoi nghién ctu can st dung 13 cac diéu tra nghién ctu. CO y
kién cho rang c4c nha thuc dung can nhac ca chi nghia thuc chiang va chi nghia dién
giai. Theo chu nghia thuc dung, cac phuong phap gop bao gom dinh tinh va dinh

lugng duoc van dung sdu sic. Quan diém cua chu nghia thuc ching 1a ¥ thic hé
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quan trong ma cac nghién ctru trude day da tap trung phan tich. Pay dugc xem la chu
nghia triét hoc hop ly nhat dé phat trién thi tuc co cau, cic mdi quan hé rd rang va
néu ra cac hé qua tiém an. Mat khéc, chu nghia thuc chiing c6 thé khéng thich hop
dbi véi nghién cau ndy do khong thé thu thap toan bo dir liéu trong mét sém mot

chiéu.

2.3 Cac cach tiép can

Can phai tim hiéu k§ cach tiép can khi thuc hién nghién ctu nay. Voi nghién cau
nay, c6 ba phuong phap tiép can khac nhau. Trudc hét, phuong phap dién dich dugc
thuc hién sau khi phan tich cu thé cac tai liéu lién quan trén khia canh cua cac nghién
ctru. Phuong phéap nay xay dung cac ly thuyét va thu thap thong tin nham tién hanh
kiém tra xem cac gia thuyét c6 chinh xac hay khong. Theo cac nghién ciru trude day,
dir liéu dinh luong duoc st dung c6 dinh trong phuong phép tiép can dién dich. Mat
khac, cac gia thuyét mai nhat da str dung phuong phap thu thap va diéu tra théng tin
trong phuong phap quy nap. Nguoi nghién ciru thuong st dung phuong phap quy
nap d6i voi cac nghién ciru dinh tinh do can phai tim ra cac két qua.

Ddi voi nghién ciru nay, phuong phap tiép can dién dich s& duoc van dung dé phan

tich cac yéu té anh huong téi loi nhuan ngan hang.
2.4 K¥ thuat va trinh ty nghién ciru

2.4.1 Pham vi déi twong va thoi gian

Trong qué trinh lya chon dir lidu, nguoi viét da gap phai mot sé van dé. Van dé dau
tién 1a tinh kha thi cua cac bién can thiét. O Viét Nam, mot trong nhiing van ban dau
tién quy dinh vé tiét 16 théng tin tai chinh 1a Luat Doanh nghiép 2005. Hé qua la tir
nam 2006, da s6 cac ngan hang tai Viét Nam mai bat dau céng bd bao cao thuong
nién cua minh. Do d6, nghién ctu lya chon giai doan tir nim 2006 dén nam 2013
nham dya trén nhitng thong tin dang tin cdy nhat, ddng thoi danh gia giai doan trudc,
trong va sau cudc khung hoang tai chinh. Bac biét, cac nghién ciu trude day déu
chua st dung dit liéu cia cac ngan hang tir 2006 dén 2013. Béi twong nghién ctu nay

luva chon la cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Trong giai doan nghién ctu nay
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thuc hién, nganh ngan hang Viét Nam c6 tong cong 38 ngan hang thuong mai trong
nudc. CO thé chia cac ngan hang nay thanh hai nhom chinh 14 cdc ngan hang thuong
mai nha nudc (5 ngan hang) va cac ngan hang thuong mai cd phan (33 ngan hang)
(Céng ty chiung khoan Ngan hang Viét Nam thinh vuong, 2014). So di chi chon cac
ngan hang thuong mai 1a dé tranh sy khong ddng nhat vé hoat dong ngan hang gitra
cac ngan hang khéac nhau, va chi tap trung vao cac bién bén trong va bén ngoai
(Saeed, 2014). Ngoai ra, @& dam bao cac ngan hang duoc lya chon lam ddi tuong
nghién ctu co dir liéu tuwong tu nhu nhau trong cung mot khung thoi gian, cac ngan
hang can phai ¢am bao dap umg cac diéu kién va do d6 nguoi nghién ciu da loai bo
10 ngan hang ra khoi d6i twgng nghién cau (bao gdm Ngan hang Nong nghiép va
phat trién ndng thén (Agribank), Ngan hang dau khi toan cau (GP bank), Ngan hang
Bao Viét, Ngan hang DPai chung Viét Nam (PVcom bank), Ngan hang Viét Nam
Thuong tin (Viet bank), Ngan hang Bac A, Ngan hang Tién Phong, Ngan hang Buu
dién Lién Viét, Ngan hang Xay dung Viét Nam va Ngan hang Sai Gon). Cu thé la
mdi ngan hang duoc lya chon phai c6 bao cao tai chinh cudi nim 2013. Diéu kién thu
hai 13 dir liéu cua cac ngan hang dbi tugng déu phai tiép can duoc trong sudt giai
doan tir 1/1/2006 dén 31/12/2013. Ngoai ra, gidi han thir hai ma nguoi viét gap phai
la s6 luong cac ngan hang thuong mai trong nudc dugc nghién ciu kha nho, chi la 28
ngan hang. Con s6 twong ddi nho nay cé thé phan nao dan dén két qua nghién cau
chua duoc chinh x4c. Tuy nhién, né cho phép ngudi viét phan tich chat ché ting
ngan hang dé giai quyét van dé ddi tuong nghién ctu nhé. Dir liéu thu thap dugc chia
lam bay bién khac nhau 1a quy md ngan hang, ti 1& vén, ti 1& du phong rui ro tin dung
so vai trich 1ap du phong, ti 18 du no tin dung/vén huy dong, tinh trang sé hitu, ti 18
lam phat va GDP.

2.4.2 Qua trinh thu thdp dir liéu

Theo Bajpai (2011), c6 hai loai dit liéu thong ké chinh la dit liéu cha yéu va dir liéu
thir yéu. Dir liu dugc cac nha nghién ciu truc tiép thu thap dé st dung cho céc
nghién ctu cia minh duoc goi 12 dir liéu cha yéu. Mit khéc, dit liéu tht yéu 1a nhitng

dir liéu ma ngudi nghién ciu khdng thu thap truc tiép cho du &n caa minh ma ti
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nhitng ngudi tra 16i va cac cha thé khac (Hair ciing nhém nghién ctu, 2011). Ngudn
dit liéu duoc st dung trong nghién ctu nay 1a ngudn tha yéu, bao gébm béo céo
thudng nién cua cac ngan hang, Ngan hang Nha nudc Viét Nam, Théng k& Ngan
hang Viét Nam, Ngan hang Thé giéi. Ngoai ra, cac dir liéu thu duoc vé cac yéu td cu
thé anh huong toi loi nhuan ngan hang duoc tinh toan thu cong tir cac bdo cao tai
chinh riéng 1¢ cua cac ngan hang. C6 nhiéu Iy do dé lya chon di liéu tha yéu. Trude
hét, Ghauri & Grgnhaug (2005) chi ra nhiing loi thé ctia ngudn dit liu tha yéu 12 tiét
kiém thoi gian va hiéu qua chi phi cao. Bén canh dé, goc nhin cong dong 1a twong doi
quan trong trong phan Ion céc nghién ctu, nhung lai khéng can thiét trong nghién
ctru ndy do ban chat cot 16i cua muc dich nghién ctru. Diéu nay giai thich 1y do vi sao
cac nguon dir liéu chu yéu nhu khao sat hay dat cau hoi khong dugc ap dung trong
nghién ctu nay. Ngoai ra, viéc thu thap dit liéu cha yéu vé cac yéu td lién quan dén
ngan hang, cong nghiép va kinh té vi mo cia 28 ngan hang thwong mai trong suét

tam nam la khong kha thi.

2.5 Céu tric va phwong phap nghién ciru

Phuong phap dinh tinh va dinh luong 12 hai cach tiép can chinh khi thuc hién nghién
ctru. Trong khi céch tiép can dinh luong tap trung vao tinh toan va luong (nhiéu hay
it hon, gidng hay khac nhau, thuong xuyén hoic hiém khi) trén céac khia canh cua sy
viéc nghién ctu, cach tiép can dinh luong lai quan tim dén viéc ngudi nghién cau
mé ta cac hinh thie dic diém cua van dé thong qua nghién cau (Thomas, 2003). Veé
co ban, viéc &p dung ca hai hinh thic dinh tinh va dinh luong c6 thé hd tro viéc
nghién cru va loai bo nhitng han ché cua cac cach tiép can khéc (Pole, 2007). Do do,
dé dat duoc két qua tot nhat cho nghién ctu nay, tac gia quyét dinh sir dung ca hai
phuong phép tiép can. Mdi cach tiép can duoc van dung nhu sau:

Phwong phap dinh lwong: Trudc hét, khi tiép can dinh luong, ngudi nghién cau van
dung mot phuong phéap thong ké ba budc bao gom thong ké md ta, phép thi da cong
tuyén va phan tich mé hinh hoi quy.

- Théng ké mé td: Muyc tiéu cua thong k& mé ta 1a minh hoa cac dic diém co ban cua

mot nhom dix liéu bang sé liéu cu thé (Taylor, 2005). Trong pham vi noi dung cua
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nghién cau nay, tac gia sé tinh toan gia tri trung binh, diém giita va sai s6 chuan cua
cac bién doc lap dé kiém tra viéc phan bé di liéu thu thap.
- Phép thi# da céng tuyén: Phép thir da cong tuyén tinh toan mic d6 cua hé s twong
lien gitta cac bién doc 1ap. Gia tri caa mdi lién hé dao dong tir -1 dén 1 va két qua
cang gan 1 va -1 thi trong lién cang manh (Taylor, 2005). Bic biét rat can phai thuc
hién phép thir da cong tuyén d6i vai céc bién doc lap bai su twong lién quan gitta cac
bién nay cd thé anh hudng t6i sy chinh xéac cua két qua nghién cau (Kinnear & Gray,
2008).
-Phép thsiz Wald: Trong nghién ciru ndy, phép thir Wald nham muc dich phét hién cac
bién khong thich hop trong md hinh hdi quy. Trong phép thir Wald, ching ta quan
niém c6 hai md hinh hoi quy va gia thuyét bién gia binh phuong toi thiéu dudi day:
(1) Y = Bo + BrX1 + BaX2 + BsX3 + ...t BrnXin+ B Xoms1 + £1
(2) Y = Bo + BX1 + BoX2 + BsX3 + ..ot BXon s &2
Vi Ho: Bms1 = 0 hay khong c6 mdi quan hé nao giira Xpe va Y

Hi: Bm+1 # 0 hay cb quan hé gitta X+ va'Y
Budc tiép theo 1a so sanh giita gia tri p va «(tam quan trong- 5%). Néu gia tri p > «,
c6 thé chap nhan H, va loai bo bién X1 (Cameron & Trivedi, 2005).
- Phan tich mé hinh héi quy: Cubi ciing, muc do lién két gitta cac bién doc lap va
cac bién phu thudc s& dugc danh gia boi md hinh hoi quy bién gia binh phuong toi
thiéu. Thém vao do, giai phap phd hop nhat danh cho d6i tugng nghién cau nho Véi
nhiéu bién ngoai vi la van dung k¥ thuat dir liéu panel dé xay dung mé hinh hoi quy
va sau d6 kiém tra mé hinh qua ung dung Eviews. Lua chon md hinh hiéu tng ¢
dinh véi dit liéu panel rét thich hop dé danh gia dix liéu caa 7 bién doc 1ap va 1 bién
phu thudc trong giai doan 8 nam bai md hinh nay két hop ca thong tin thoi gian va dix
licu lién nganh. Ngoai ra, phan mém Eviews la mot trong nhitng Gng dung dang tin
cay duoc cac nha nghién ciu sir dung nhiéu nhat dé phan tich dit liéu thong ké.
Phwong phap dinh tinh: Tha hai, trong tiép can dinh tinh, cac két qua tim duoc boi
nghién ctu nay dugc trinh bay dudi dang biéu do va hinh v&. bac biét, tinh hinh
chung cua nganh ngan hang Viét Nam trong giai doan 2006-2013 s€ duoc trinh bay

dué6i dang biéu @6 nham ching minh mot cach rd nét nhat.
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2.6 M6 hinh hdi quy
Theo Wooldridge (2010), phuong trinh mé hinh hdi quy dugc xay dyng dua trén md
hinh hiéu tng cé dinh dit liéu panel nhu sau:

Yi= BXit+ aDie + &y
Trong do:
Yi la cac bién phu thudc chi hé sb thu nhap trén tai san (ROA) va hé sé thu nhap trén
vdn ¢ phan (ROE) cua ngan hang i trong khoang thoi gian t;
Xi 1a cac bién doc lap nhu cac yéu té ngan hang, bao gom quy mé ngan hang (QUY
MO), ti I¢ von (VON), du phong rui ro tin dung trén tong du ng (TIN DUNG), ti I¢
du no tin dung/vén huy dong (THANH KHOAN) cta ngan hang i trong khoang thoi
gian t, cing véi cac yéu té lién quan dén kinh té vi mo nhu ti I¢ lam phéat (LAM
PHAT) va tang truong kinh té (GDP) cua Viét Nam trong khoang thoi gian t;
o and P 1a cac hé s6 giita ting bién doc 1ap va bién phu thudc véi nhau;
Di &m chi bién s6 gia;
ei,t 13 phan sai sd;
Do d6, md hinh hoi quy theo hiéu tng ¢ dinh dugc mo ta nhu sau:
ROAi = o + BiSIZEi + B,CAPITALi + B;CREDITi + B,LIQUIDITYi + BsINFi +
BsGROWTHi + aOWNi + &i;

2.6.1 Cdc bién phu thuéc

Trong cac tai liéu, c6 hai cach tinh loi nhuan ngan hang la qua hé so thu nhap trén tai
san (ROA) va hé s6 thu nhap trén vén ¢ phan (ROE). ROA phan &nh kha ning tao
ra thu nhap tir tai san trong hoat dong ngan hang, dau cho phép tinh nay c6 thé bi anh
huong béi cac chi tiéu ngoai bang can dbi ké toan. Mt khac, ROE biéu thi lgi nhuan
trong hoat déng dau tu cta cac c6 dong. Theo Sufian (2011) va Pasiouras &
Kosmidou (2007), nhiéu nha nghién ctu cho rang ROA 1a chi s6 co ban dé danh gia
hoat dong ngan hang boi thuc té cho thiy ROA khong bi anh huong bai tac dong tai
chinh cao, trong khi ROE lai tiém 4n nhitng rai ro do ti 1¢ téng tai san trén von co
phan cao. Theo do, rat it nghién ctu lya chon ROE 14 chi sé duy nhat dé tinh loi

nhuin ngan hang. Thay vao d6, nhiéu hoc gia chi sir dung ROE véi muc dich thtr su
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tuong dong véi ROA, vi du nhu Naceur va Kandil (2009), Naceur va Omran (2011),
Dietrich va Wanzenried (2011) va Sufian (2011). Rat nhiéu nghién ctu van dung
ROA lam chi s6 lgi nhuan chinh, trong d6 c6 cac nha nghién ctu qudc té nhu Lee &
Hsieh (2013), Pasiouras va Kosmidou (2007), Athanasoglou cung nhdm nghién cuu
(2008), cung vaéi hoc gia nguoi Viét Nam la Dinh (2013). Trong nghién ciu nay,

ROA s& dong vai tro 1a bién phu thudc trong mé hinh uéc tinh.

Theo Casu cung nhdm nghién cuu, (2006), ROA cua mét ngan hang dugc tinh nhu

Sau.

Net profit
ROA = /P2

Total asset

2.6.2 Cdc bién doc lgp va gid thuyét

C6 7 bién doc lap dugc dé cap dén trong nghién cau nay, bao gom quy mé ngan hang
(QUY MO), ti 16 von (VON), du phong rui ro tin dung trén tong du no (TIN DUNG),
ti 1¢ du no tin dung/von huy dong (THANH KHOAN), tinh trang s¢ hitu (SO HUU),
ti 16 lam phat (LAM PHAT) va ting truong kinh té (GDP). Thuc té, cac nghién cau
trude day déu quan tdm dén céc bién nay. Vi du nhu nghién ctu cia Saeed (2014) vé
cac yéu to quyét dinh lgi nhuan ngan hang trong nganh ngan hang Anh Qudc, trong
d6 lua chon bay bién giai thich 12 quy md ngan hang, ti 1& von, cac khoan vay, tién
gui, thanh khoan von, lam phat va GDP. Két qua nghién nay cho thay quy mé ngan
hang, ti 1& vén, cac khoan vay, tién giri, thanh khoan vén va 13i sut ti 1¢ thuan véi loi
nhuan ngan hang con GDP va ti 1€ lam phat cd ti 1€ nghich vai lgi nhuan. Bén canh
d6 & trong nudc, nghién ciu mai day nhat caa Dinh (2013) vé cac ngan hang nuéc
ngoai cling dé cap dén cac bién nay. Nghién ctu cua cd két luan rang cac yéu tb nay

cling tac dong t6i loi nhuan ngan hang theo nhitng hudng ddi nguoc nhau.

2.6.2.a Quy md ngan hang (QUY MO)

Pa phan cac hoc gia trude day déu van dung phép 16-ga-rit don thuan vé tong tai san
dé wgce tinh gia tri quy md ngan hang (Sufian va Chong (2008), Athanasoglou ciing
nhom nghién cuu (2008) va Sastrosuwito va Suzuki, 2012). Céng thuc tinh quy mé

ngan hang duoc biéu thi nhu sau:
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Quy mo = In(total asset)
Theo khao sét tai liéu vira thuc hién & trén, gia thuyét dugc ap dung cho yéu té nay
la:

H1: Quy mo ngan hang va lgi nhugn ngan hang t7 I¢ thudn vai nhau

2.6.2.b Ti 1¢ von (VON)

Nhiéu nha nghién ctu nhu Berge (1995); Demirguc-Kunt & Huizinga (1999); Naceur
& Omran (2011) va Lee & Hsieh (2013) déu nhan dinh ti 1& vén ngan hang 1a mot
yéu té quan trong quyét dinh loi nhuan ngan hang. Cong thac tinh ti 16 vén ngan

hang dugc biéu thi nhu sau:

total equity
total asset

Theo khao sét tai liéu vira thuc hién & trén, gia thuyét dugc p dung cho yéu té nay

Ti & von =

la;

H2: Ti Ié von va lgi nhudn ngan hang t7 1é thudn véi nhau

2.6.2.C Ruii ro tin dung (TIN DUNG)

Rui ro tin dung bat ngudn tir that bai tiém an trong viéc chi tra day du cua cac bén doi
tac (Bessis, 2010). Cac nghién ciru trudc ddy dung hai phuong phap chinh dé xéc
dinh gi4 tri rai ro tin dung nham tinh toan muc do tac dong cua rai ro tin dung ddi Véi
loi nhuan ngan hang. Céch tiép can dau tién 1a cua Rasiah (2010), trong d6 mirc do
rai ro tin dung cua bat c ngan hang nao can dugc danh gia bang cac khoan vay
khong tra. Phuong phap thir hai dugc dua ra boi Sufian & Chong (2008) va
Athanasoglou cting nhém nghién cau (2008), du phong rai ro tin dyng trén tong du
no dugc dung dé tinh bién rai ro tin dung. Trong nghién ctru ndy, phuong phép thi
hai s& duoc ap dung boi ly do c6 réat it ngan hang Viét Nam cong bé mac no xau
trong béo céo tai chinh (KPMG, 2013). Cong thuc tinh rai ro tin dung duoc biéu thi

nhu sau:

_ Loan—loss provisions

Rui ro tin dung =

Gross loans
Trong dé: du phong ng xau 1a téng du trir khoan 16 cho céc té chuc tin dung va du

trir 16 va tra truéc cho khéach hang.
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Theo khao sét tai liéu vira thuc hién & trén, gia thuyét dugc ap dung cho yéu té nay
la:

H3: Rui ro tin dung va leoi nhudn ngan hang ti I¢ nghich véi nhau

2.6.2.d Ruii ro thanh khodn (THANH KHOAN)

Rui ro thanh khoan bat ngudn tir that bai tiém an cua cac ngan hang trong viéc gom
du tién mat dé cho vay tai chinh va phai thu hdi tién giri & mic phd hgp trong mot
khung thoi gian hop ly (Bessis, 2010), 1a mot yéu té ndi quan trong quyét dinh loi
nhuan ngan hang. Phép tinh ti 18 du no tin dung/vén huy dong bang vay thuan trén
téng tién gui 1 kha phd bién dé tinh rai ro thanh khoan cua ngan hang (Berrios,
2013; Pasiouras va Kosmidou, 2007)

Net loans

Rui ro thanh khoan = —————
Total deposits

Trong d6: vay thuan la su chénh léch giita tong du no va du phong rii ro tin dung.
Theo khao sét tai liéu vira thuc hién & trén, gia thuyét duoc p dung cho yéu té nay
la:

H4: Rui ro thanh khodn va loi nhugn ngan hang ti I¢ thugn véi nhau

2.6.2.e Ti 1é lam phdt (LAM PHAT)

Ti I& lam phat dugc dua vao nghién ciru loi nhuan ngan hang bat dau tir nghién ctu
cta Revell (1979). Pa sb cac nha nghién ctru sau nay déu y thirc trong tur vé tac dong
cua ti 1& lam phat d6i véi logi nhuan ngan hang, vi du nhu Molyneux & Thornton
(1992), Tan & Floros (2012) va Sufian & Chong (2008).

Theo khao sét tai liéu vira thuc hién & trén, gia thuyét dugc 4p dung cho yéu té nay
la:

H5: T/ 1¢ lam phét va lgi nhudn ngan hang c6 thé ti 1é thudn hodc nghich véi nhau

2.6.2.f Tang truéng kinh té (GDP)

Nhu d3 khao sat ¢ trén, ting truong Kinh té dugc xem nhu phép tinh 16-ga-rit don
thuan caa téng san pham quéc noi (GDP) (Tanna cing nhdm nghién ctu, 2005,
Hassan & Bashir, 2003, Athanasoglou cung nhom nghién ctu, 2002 va Pasiouras &

Kosmidou, 2007). Céng thire tinh ting trudong dugc biéu thi nhu sau:

Trang 33



GROWTH = In(GDP)
Theo khao sét tai liéu vira thuc hién & trén, gia thuyét dugc ap dung cho yéu té nay
la:

HG6: Tang triong Kinh té va loi nhudn ngan hang ti I¢ thugn véi nhau

2.6.2.9 Bién s6 gia (SO HUU)
Xét vé mat théng ké, cac bién sb gia con dugc goi 1a cac bién nhi phan bai cac bién
nay chi ¢ hai gia tri 12 0 hodc 1. Cac bién gia thuong duoc dung dé miéu ta yéu tb
xuat hién hay khéng cua mot tiéu chi dinh tinh. Ly vi du cu thé, néu mot trong sb
cac yéu t6 dinh tinh trong mé hinh hdi quy 1a gidi, gigi tinh nam s& cd gié tri 13 1 con
nit 1a 0 hoic nguoc lai. (Wooldridge, 2009). Nhiéu hoc gia qudc té nhu Micco cling
nhém nghién ctiru (2007) hay lannotta cung nhém nghién ctru (2007) cung vai nha
nghién ctu nguoi Viét Nam 1a Dinh (2013) am chi tinh trang so hitu 13 bién s gia
trong cac md hinh cua minh. Bén canh dé, ciing can phai phan tich hiéu qua cua so
hitu Nha nudc ddi voi loi nhuan ngan hang. Theo Micco cling nhém nghién cau
(2007), chi phi hoat dong ciia cac ngan hang co6 su xuat hién cia chinh phu thuong cé
Vé cao hon cac ngdn hang tu nhan, dic biét & cac nudc dang phat trién. Do do, tac gia
quyét dinh van dung dac diém so hitu 1am bién sé gia trong mé hinh hdi quy cua
nghién ctu nay. Cu thé, bat cir ngan hang nao ¢ sy xuat hién cia s¢ hiru nha nudc
s& ¢0 gia tri 1 trong khi cic ngan hang tu nhan co gia tri bang 0. Bién gia nay duoc
dién dat 12 SO HOU.
Theo khao sét tai liéu vira thuc hién & trén, gia thuyét dugc 4p dung cho yéu té nay
la:

H8: So hitu nha nuéc va loi nhugn ngan hang t7 1€ nghich vai nhau
3.7 Két luan chwong

Bang dudi day tong hop tat ca cac bién phu thudc va cac bién giai thich trong md
hinh hoi quy.
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Bdng 8: Cac bién va cach tinh
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CHUONG 3 KET QUA VA PHAN TiCH
3.1 Gidi thiéu chwong

3.2 Khai quat tinh hinh cac ngan hang thwong mai Viét Nam trong giai doan
2006-2013

Sau khi nghién ctu k¥ ludng cac ngan hang thuong mai Viét Nam va thu thap dir
liéu tir cac bao cao cong khai, ngudi nghién ctu rat ra mot sé nhan dinh vé loi nhuan
cua cac ngan hang nay. Cu thé hon, muc nay nham cung cap mot cai nhin tong quat
vé hoat dong cua nganh ngan hang Viét Nam trén khia canh ting truong von va tai
san, loi nhuan, quy mé thi truong va du phong no xau trong giai doan 2006-2013,

dong thoi trinh bay nhitng két qua duc két duoc tir thyc tién.

3.2.1 Sw phdt trién ciia nganh ngdn hang Viét Nam

Ké tir ngay thanh lap Ngan hang Nha nudc Viét Nam ngay 6/5/1951, dén nay nganh
ngan hang Viét Nam da trai qua mét chang duong lich st 65 nam. Tuy nhién, trudc
nam 1990, nganh duoc van hanh theo hé thong mot ngan hang duy nhat theo mé hinh
Lién X0 ci, theo d6 chi c6 mot ngan hang nha nudc cung ldc thuc hién chic nang
Cua ngan hang trung wong va ngan hang thuong mai.

Sy ra doi cia Phép lénh vé Ngan hang Nha nudc Viét Nam va Phap lénh vé Ngan
hang, hop tac x4 tin dung va cong ty tai chinh da thic day sy phat trién cua cac ngan
hang thuong mai (Tap chi Kinh doanh Quéc té, 2010). Theo d6, ngan hang nha nudc
giam sat chinh sach tién té, ban hanh tién té, thuc hién cac quy dinh, gidm sat céc t6
chtee tin dung va dy doan du trit ngoai hdi, voi muyc tiéu chinh 1a binh 6n tién té va ti
I¢ lam phat; trong khi d6 cac ngan hang thuong mai dong vai tro trung gian gitra
nguoi vay va nguoi cho vay.

S6 lugng cac ngan hang tai Viét Nam da gia ting dang ké trong 25 nam qua, dat mirc
150 ngan hang vai hon 1,100 thé ché tai chinh phi ngan hang (Cong ty chiing khoén
Ngan hang Viét Nam thinh vuong, 2014). Su phét trién nay c6 thé duoc chia thanh
hai giai doan, trong d6 giai doan 1990-1995 la ky nguyén cua cac ngan hang thuong

mai ¢6 phan va tir dau thé ky 21 1a ky nguyén cta c4c ngan hang nudc ngoai.
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Hinh 4 : Sé Iweng ngan hang theo nhom

Number of banks by groups

60

2 / b
o /) /
, H‘,___.ﬂ-—— PR A S S S S —

1991 1993 1905 1997 1999 2001 2005 2007 2008 2009 2013

e Stated Owned Commercial Banks === ]SCBs
e Joint venture banks === Branches of foreign banks

Foreign banks

Nguédn: Lugc tir trang web chinh thirc ciia ngan hang Nha nudc Viét Nam:

http://www.sbv.gov.vn/

Trong khi s6 lugng ngan hang nha nudc van giit nguyén, sé luong cac ngan hang
thuong mai gia ting chong mat va dat mac cao nhat voi 51 ngan hang vao nam 1996,
nhung dén nam 2013 chi con 34 ngan hang. Piéu nay co thé duoc ly giai bai cac quy
dinh vé yéu cau vén tdi thiéu va ti I& an toan vén téi thiéu khién cac ngan hang nho

va hoat dong kém hiéu qua phai sap nhap hoac hop nhat.

3.2.2 Ting trwéng von va tai san
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Hinh 5 Téng tai sdn (Pon vi: triéu VND)
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Ngudn: Théng cao tai chinh cua cac ngan hang, dwogc tac gia tinh toan lai
Trong tong s6 28 ngan hang, c6 4 ngan hang thuong mai nha nuéc (NHTMNN) Ia

Vietcombank, Vietinbank, BIDV va MHB va 24 ngan hang thuong mai ¢ phan

(NHTMCP). Tuy nhién, qua hinh 4 c6 thé thay tai thoi diém cudi nam 2013, gia tri
tai san cta ca&c NHTMNN cao hon cac NHTMCP rat nhiéu. Ngoai ra, tir nim 2006
dén 2008, tong gi4 tri tai san cua 4 NHTMNN 1a cao hon cac NHTMCP. Tuy nhién
sau 2008, cac NHTMCP lai phat trién vugt NHTMNN. Trong vong 8 nim qua, cic

NHTMNN d3 nd lyc mé rong c6 phan cham chap nhung van phat trién bén viing vao
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nam khung hoang 2012, trong khi d6 tong tai san caa cac NHTMCP lai giam nhe. Ti
& tang truéng an twong nhung khong bén viing nay cua cac NHTMCP 1a mot vi du
cho thdy ho d& dang gip rai ro nhu thé nao (Cong ty ching khoan Ngan hang Viét
Nam thinh vuong, 2014).

Hinh 5 Vén diéu 1é (Pon vi: triéu VND)
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Nguon: Thong céo tai chinh cta cac ngan hang, dugc tac gia ﬁnh toan lai
Su ra doi ciia Quyét dinh 67/QD-NH5 (thang 3/1996), Nghi dinh 82/1998/ND-CP
(thang 3/1998) va Nghi dinh 141/2006/ND-CP (thang 11/2006) da dan dén nhiéu
bién chuyén dang ké trong vén diéu I¢ cua cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam.
Cu thé, vao gitra nhimg nam 90, diéu kién von ban dau dé mé mot ngan hang thuong
mai ¢ phan 1a twong ddi thap, phu thudc vao nhiéu dic diém khac nhu vi tri (thanh
thi hay ndng thén) va sé lugng cac chi nhanh. Lay vi du nhu ¢ néng thén, mot ngan
hang khong cd chi nhanh chi can c6 vén 3 ty Bang, trong khi con sb tbi thiéu cho

mot ngan hang & cac thanh phé 16n nhu Ha Noi va TP H6 Chi Minh lan luot 13 100
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va 150 ty Bong. Do d6, trong giai doan ndy, rat nhiéu ngan hang thwong mai ¢6 phan
quy md nho da dugc thanh lap. Tuy nhién, viéc thiéu kinh nghiém va k¥ niang quan
ly yéu kém dan dén rat nhiéu ngan hang da phai pha san. Diéu nay ciing do vdn cua
cac ngan hang nay khong du Ion dé giam thiéu thiét hai, dat ho vao thé khdng co tién
mat dé thanh toan. Hé qua 1a cic ngan hang nay dung giita thé khéng chi tra dugc
hodc lya chon két hop véi cac ngan hang vitng manh hon. Mit khac, cac ngan hang
try lai dugc nhan ra sy can thiét trong viéc duy tri du von, va di 1én ké hoach ting
cudng von cua minh. Trong giai doan tir 2006 dén 2013, nganh cdng nghiép ngan
hang Viét nam d3 trong thay sy ting truong vé vén giira cac nhom NHTMNN va
NHTMCP di cang vé sau cang 1am tét hon. Tuong tu vai s lidu vé tai san, cac ngan
hang c6 von 16n nhat 1a cac NHTMNN, trong d6 Vietinbank dung tha nhat voi
54.075 ty Bong vao thang 12/2013.

3.2.3 Thi phin

Theo mot bado cao méi day cua Cong ty chiang khodn Ngén hang Viét Nam thinh
vuong (2014), ca&c NHTMNN chiém gan 60% thi phan tin dung va tién giri nim
2007. Do phan 16n thi phan thuoc vé nhdm cac NHTMNN, céc ngan hang khac, bao
gom cac NHTMCP, cac ngin hang nudc ngoai va céc to chuc tin dung, phai canh
tranh 1an nhau dé gianh thi phan con lai. Tir ndm 2008, mic du cac NHTMCP d3 bat
dau gianh duoc thi phan tir cic NHTMNN trong viéc vay va cho vay, cac ngan hang

nha nudc van théng tri nganh céng nghiép ngan hang Viét Nam.

Credit market share (%)

mJV, Foreign Banks = SOCBs m=JSCBs = Others m JV, Foreign Banks mS0CBs mJSCBs = Others
g = H 467 47 1
59557 1
4971 1[4 o 13

Dec-07 Dec-08 Dec-09 Dec-10 Dec-11 Mar-12 Dec-07 Dec-08 Dec-09 Dec-10 Dec-11 Mar-12

Ngudn: Cong ty ching khoan Ngan hang Viét Nam thinh vuong (2014)
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3.2.4 Lgi nhudn
Hinh 7 Lei nhudn rong sau thué (Pon vi: trigu VND)
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Ngudn: Thong cao tai chinh caa cic ngan hang, dugc tac gia tinh toan lai

Biéu d6 cot trén so sanh tong loi nhuan rong sau thué caa 28 ngan hang thuong mai &
Viét Nam trong 8 nim. C6 thé thay r6 1a loi nhuan ting dang ké tir 2006 dén 2011 va
dat dinh & muc 35,000 ty Bong vao cudi nam 2011. Tuy nhién, loi nhuan da giam
dang ké tir 2011 dén 2013. Nguyén nhan chinh 1a do no xau leo thang manh tir 2.2%
vao 2009 dén 4.67% vao 2013.

Hinh 8 T7 ¢ ng' xdu (%)

NPL rate

5% - 467%
4% | < a.08%
3.2% A 35% +»3.4%
3% 4 - ——3.0% : g
2.9% i} 2.6%
2% | v Z2%

¥ 2.0%

0%

Ngudn: KPMG (2013)

Ké tir ndm 2011, viéc kinh doanh gap rat nhiéu kho khan do cac diéu kién kinh té day
thach thac. Dac biét, nhiing cong ty gap kho khan tir 2011 lai tiép tuc roi vao tinh thé
xau hon trong nhitng nim sau, trong khi nhitng cong ty hoat dong twong dbi on vao
nam 2011 thi lai tro' nén vo cung kho khan nam 2013. Hé qua la cac ngan hang phai
tang ti 16 du phong ng xau do chit lugng danh muc cho vay suy giam. Thém vao do,
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trong khi da s6 cac doanh nghiép c6 xu hudng vay muon it di va duy tri hoat dong
nhu cil, cdc ngan hang lai khdng sin sang cho vay nita do ng Xau ngay cang ting
(KPMG, 2013). Két qua 14 sau 6 nam tuong d6i 6n dinh, ROA toan nganh ching
kién su suy giam 16n vao nam 2012 va 2013.

Hinh 9 - ROA

/1.400% A
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Nguén: Théng céo tai chinh cta cac ngan hang, dugc tac gia tinh toan lai

3.2.5 Dw phong no xiu

Theo Luat Cac t6 chuc tin dung Viét nam sé 47/2010/QH12 (c6 hiéu lyc tir 2011),
Quyét dinh cua Thong déc Ngan hang Nha nuéc sb 1627/2001/QD-NHNN ngay 31
thang 12 nam 2001 vé viéc ban hanh quy ché cho vay cua to chic tin dung, Quyét
dinh s 127/2005/QB-NHNN ngay 3 thang 2 nim 2005 vé viéc stra d6i, b sung mot
sb diéu cua Quy ché cho vay cua té chire tin dung ban hanh kém theo Quyét dinh s6
1627/2001/QD-NHNN, Quyét dinh s 493/2005/QD-NHNN ngay 22 thang 4 nim
2005 va Quyét dinh s6 18/2007/QD-NHNN ngay 25 thang 4 nim 2007 vé phan loai
no, trich 1ap va str dung du phong dé xt Iy rui ro tin dung trong hoat dong ngan hang
cua to chire tin dung, va Quyét dinh s6 780/QD-NHNN ngay 23 thang 4 nam 2012 vé
phan loai ng ddi véi ng duge diéu chinh ky han tra, gia han no do Théng déc Ngan
hang Nha nudc ban hanh, cac to chic tin dung bat budc phai phan loai ng va xay
dung du trit rai ro tin dung. Bén canh dé, tiy thudc vao tinh trang qué han va cac yéu
t6 dinh tinh khéc, cé thé phan loai cac khoan no thanh 5 nhém Ia No du tiéu chuan,
No can cht ¥, No dudi tiéu chuan, No nghi ngd va No tén that (OECD, 2007).
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Nhém Tinh trang qua han

1. No du tiéu chuan 0 ngay
2. No can chay 1-90 ngay
3. No dudi tiéu chuan 91-180 ngay
4. No nghi ngo 181 - 360 ngay
5. No ton that > 360 ngay
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Nhu da dé cap & trén, cac ngan hang tai Viét Nam can phai tang dy trit ng xau do

danh muc cho vay con yéu kém. C6 thé thay dy phong ri ro tin dung cua cac ngan

hang thuong mai trong nudc di ting manh trong vong 8 nim qua, chu yéu la do tién

chiét khau cho khéch hang.

Hinh 10 De phong ne Xdu (don vi: trigu VND)
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Nguon: Thong cao tai chinh ciia cac ngan hang, duoc tac gia tinh toan lai

3.3 Két qua dat duoc

3.3.1 Thong ké mé ti

Phuong phap phan tich thong ké mé ta 1a phuong phap dinh lugng dau tién duoc sir

dung trong nghién cau nay. Viéc thong ké mo ta dir liéu nham muc dich cung cap

nhitng quan sat chung vé hoat dong ngan hang. Ngoai trir gié tri quy mé ngan hang,
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tat ca cac so lieu con lai déu duoc thé hién duéi dang phan traim. Bang dudi day trinh
bay gié trj trung binh, diém giira, do Iéch tiéu chuan va gia tri cao nhat va thap nhat
ctia c4c bién doc 1ap va céc bién phu thuoc.

Bdng 9 Tom tat thang ké mo td cac bién dgc 1gp va céc bién phu thugc.

TIN THANH
VON | DUNG | KHOAN |ROA QUY MO

Giatri TB 12.59 0.85 98.76 | 1.10 | 78,394,240,950,893
biém giira 9.97 0.73 95.79 | 1.06 | 33,747,691,000,000
Giatri cao

nhét 61.41 6.67 287.71 | 4.73 |598,942,481,000,000
Gia tri thap

nhat 2.91 0.01 57.35 | 0.01 447 548,000,000
Sai sb chuan 8.81 0.66 23.73 | 0.69 [108,177,024,358,855
Céac quan sat 224 224 224 | 224 224

(Két qua thu dugc sau khi st dung phan mém kinh té lugng Eviews)
Thong qua két qua trén, c6 thé thay gia tri trung binh va sai sé chuan cuaa hé thong
thu nhap trén tai san lan luot 1a 1.10% va 0.69%. Céc con sé nay cho thay trung binh
cac ngan hang thuong mai Viét Nam thu dugc 1.10% tir mdi Dong tai san dang so
hitu. Bén canh d6, gia tri léch chuan twong ddi nho (0.69%) cho thay dong tai san
duoc sir dung hiéu qua trong nganh ngan hang 1a twong di 6n dinh. Trong khi d6, 1oi
nhuén rong sau thué cao nhat cia mot ngan hang trong vong 8 nim qua thudc vé mot
ngan hang quy mo nhé la ngan hang Sai Gon vai 4.73%.
Mot két qua khéac dé nhan thay hon 1a ti 16 vdn trén tai san. Gia tri trung binh cua vén
trén tai san 1a 12.59%. Sai sb chuan 1a 8.81% clng véi dao déng giita mic vén cao
nhat va thap nhat gan 60% cho thay nhiing thay doi dang ké trong mac von ngan
hang trong giai doan nghién ctu. Két qua nay théng nhat véi nghién ctu tang trudong
von ngan hang da nhac dén trude day. Bé dam bao sy 6n dinh cua hé thong tai chinh,
Chinh phua di yéu cau cac ngan hang thuong mai Viét Nam ting von va duy tri ti 18

von an toan.
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Céc két qua thu duoc ciing chi ra rang sai s6 chuan cua tai san ngan hang 13 tuong
dbi cao trong khi gia tri trung binh ciing cao hon han so véi diém giia, cho thay hé
théng ngan hang kha léch vé cac ngan hang nho. Nhu da dé cap ¢ trén, gia tri tai san
ctia b6n NHTMNN cao hon cac NHTMCP rat nhiéu va da sd cac ngin hang dia
phuong ¢ Viét Nam 1a cac ngan hang quy md nho. Xét vé vén, cac ngan hang 16n
nhat 1a ca&c NHTMNN, véi Vietinbank xép thir nhat véi 598,942,481,000,000 ty
péng.

Rui ro tin dung dugc tinh bang dy phong rai ro tin dung trén tong du no, ciing 1a mot
bién dang chu y véi gia tri trung binh 0.85% va sai s6 chuan cao 0.66%. C6 thé nhan
dinh rang nganh ngan hang Viét Nam da trai qua mot giai doan khé khan vi rai ro tin
dung cao va bat 6n. Do d6, cac ngan hang phai ting du phong rui ro tin dung do chat
lrong danh muc cho vay suy giam. Mat khac, loi nhuan cua cac ngan hang thuong
mai trong giai doan nay kha thap. Hé sé thu nhap trén tai san trung binh chi & mic
1.1% trong khi khoang cach gitra loi nhuan cao nhat va thap nhat 1a hon 4%. Ti 18 loi
nhuan cao nhit chi 1a 4.73% va thap nhat 1a khoang 0%. Van con qua sém dé két
luan rang rai ro tin dung c6 thé de doa tdi loi nhuan ngan hang. Tuy nhién, cac ngan
hang Viét nam ciing nén y thirc duoc su can thiét caa viéc giam thiéu no xau.

Chi s6 von thanh khoan ciia nganh ngan hang thuong mai trong giai doan 8 nim noi
trén 1a kha 6n dinh véi léch chuan thap, cho thay & bién nay khong c6 nhiéu thay doi.
Tong quét lai, két qua mod ta thong ké cho thdy cac ngan hang thuong mai cua Viét
Nam & cac dia phuong c6 von thanh khoan tuong ddi on dinh va cai thién nhiéu vé ti
1& von. DU phai di mat véi rai ro tin dung cao, nhitng yéu té nay s& gép phan gidp
cac ngan hang noi trén thu vé loi nhuan 6n dinh. Cac gia thuyét nay s& dugc kiém tra
va chting minh cuy thé hon & cac phan sau vé su twong quan giita cac bién giai thich

va mo hinh héi quy.

3.3.2 Twong quan giiva cdc bién gidi thich
Trong qua trinh kiém tra dix liéu, tac gia nhan thay c6 nhiing méi lién két gitra cac bién
doc 1ap, vi du nhu sy ting giam dong thoi cua ti 16 vén va luan chuyén von ngan hang.

Do d6, tac gia da thuc hién mot phép thir dé kiém tra sy twong quan gitra céc bién giai
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thich nay. Theo Kinnear va Gray (2009) hién twong da cong tuyén xay ra khi hai hoic
nhiéu hon c4c bién giai thich twong lién v6i nhau va c6 thé anh huong téi sy chinh xac
ctia cac két qua caa mo hinh. Piéu nay 13 do cac dic trung va chuyén dong cua cac bién
trong lién 13 twong dong, khong dem lai thdng tin nao c6 ich cho nghién cuu.
Ayyangar (2007) dwa ra hai cach dé giai quyét van dé da cong tuyén Ia loai bo mot
trong s6 cac bién twong lién manh ra khoi md hinh hdi quy hoic gia ting quy mé
nghién cau. Vi vay, phép thir nay duoc thyc hién truéc khi tién hanh kiém tra mé hinh
hoi quy. Trong nghién cau nay, néu hién tuong da cong tuyén ton tai, can phai loai bo
mot trong s cac bién tuong lién. Két qua cua phép thir gitra cac bién doc lap duoc trinh
bay dudi bang 9.

Bdng 10 Ma trdn twong quan ciia cac bién gidi thich

TIN THANH ’ QuUY SO LAM

GDP DUNG |KHOAN | VON MO HOU | PHAT
GDP 1.00000 | -0.39883 | -0.32045 | -0.11706 |0.32855 |0.00000 | 0.03713
TIiN
DUNG |-0.39883 | 1.00000| 0.04633 | -0.08102 |0.14779 [0.28837 | -0.03066
THANH - -
KHOAN |-0.32045 | 0.04633 | 1.00000| 0.47825 |0.09663 |0.00461 | -0.00682
VON -0.11706 | -0.08102 | 0.47825| 1.00000 |0.37604 |0.29318 | 0.01833
QUY
MO 0.32855 | 0.14779 | -0.09663 | -0.37604 |1.00000 |0.66162 | -0.02113
SO
HOU 0.00000 | 0.28837 | -0.00461 | -0.29318 |0.66162 |1.00000 | 0.00000
LAM -
PHAT |0.03713 | -0.03066 | -0.00682 | 0.01833 |0.02113 |0.00000 | 1.00000

Nguén: Két qua thu dugc sau khi st dung phan mém kinh té luong Eviews

Gia trj cac lién két dao dong tir -1 dén 1 va két qua cang gan 1 hay -1 thi lién két do
cang twong quan manh (Taylor, 2005). Ngoai ra, Kennedy (2008) chi ra rang hién
tugng da cong tuyén xuat hién khi tuong lién cao hon 0.80 hay nho hon -0.80. Qua
bang 9, c6 thé thdy rd rang khdng c6 cap bién nao c6 gia tri twong lién nhiéu hon
0.80 hay nho hon -0.80, do d6 khong thay hién tuong da cong tuyén xuat hién, vi vay
khong bién nao bi loai bo khoi mé hinh hdi quy. Méi twrong quan ti 16 thuan cao nhét

la 0/66 giira tinh trang quan 1y va quy mo ngan hang, twong dong véi cac két luan
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néu ra & cac phan trudc. Gid tri tai san cua cac ngan hang nha nudc 13 cao hon so voi

cac ngan hang tu nhan.

T6m tat lai, c6 nhitng mdi twong quan nhat dinh gitra bay bién giai thich dwogc sir

dung trong nghién ciu nay, du con theo nhiéu hudng khac nhau. Tuy nhién, mdi

tuong lién gitta chiing chua du manh dé dan t6i hién tuong da cong tuyén.

3.3.3 M6 hinh hoi quy va phép thir Wald

Thong qua phan mém kinh té luong Eview, tac gia thu dugc méi quan hé giira bién phu

thudc va bién giai thich trong mé hinh hdi quy theo tac dong ¢ dinh.

Bdng 11: Két qud ciza mo hinh héi quy theo tdc déng cé dinh

Giai doan: 2006 2013

S6 nam: 8

Sé lat cat: 28

Tong so kénh quan sat: 224

Bién Hé s6 Sai s6 chuan | Thong két | Prob.

C 0.185957 0.057609 | 3.227913 0.0014

GDP -0.005276 0.001612 | -3.273483 0.0012

VON 0.028886 0.005364 | 5.385137 0

TIN DUNG 0.05477 0.066977 0.817742 0.4144

SO HUU -0.004966 0.001523 | -3.261532 0.0013

THANH KHOAN 0.006225 0.001954 3.186229 0.0017

LAM PHAT 0.004756 0.006501 | 0.731609 0.4652

QUY MO 0.000000 0.000000 | 3.388011 0.0008

Trung binh bién phu

Hé s xac dinh boi 0.347359 |thudc 0.011035
Hé s6 diéu chinh xac dinh Do léch chuan bién phu

boi 0.326208 |thudc 0.006851

Sai s6 chuan cua mé hinh Tiéu chuan théng tin

hoi quy 0.005624 |Akaike -7.488518
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Tong binh phuong phan du | 0.006832 | Tiéu chuan Schwarz -7.366674
Tiéu chuan Hannan-

Log likelihood 846.714 |Quinn -7.439336

Théng ké F 16.42326 | Théng ké Durbin-Watson | 1.288725

Prob (Thong ké F) 0

Ngudn: Két qua thu dugc sau khi st dung phan mém kinh té luong Eviews
Diém dang chu y dau tién 1a gié tri p cua bién tin dung (0.41) va bién lam phét (0.46)
cao hon so v&i mac ¥ nghia 13 0.05. Do d6, can phai tién hanh phép thi Wald véi céc
bién nay dé kiém tra liéu bién tin dung va lam phat c6 tuong lién trong mo hinh nay

hay khoéng.

3.3.3.a Phép thir thira bién
Phép thiz Wald véi bién TIN DUNG:
Hai m6 hinh hoi quy va gia thuyét bién gia binh phuong tbi thiéu dudi day:
(1) ROAi = By + BiSIZEi + B,CAPITALIi + BsCREDITi + B4LIQUIDITYi + BsINFi +
BsGROWTHi + aOWN; + &i
(2) ROAi = By + B1SIZEi + B,CAPITALI + B,LIQUIDITYi + BsINFi + BsGROWTHi
+ aOWNI + &1
Véi Hy: 3= 0 hay khong c6 méi quan hé nao giira TIN DUNG va ROA

H,: Bs# 0 hay c6 quan hé giita TIN DUNG va ROA

Bdng 12: Phép thir Wald véi bién TIN DUNG

Théng ké phép thir Gia tri Df | Xac suat
Thong ké t 0.817742 216 0.4144
Théng ké F 0.668702 (1,216) | 0.4144
Chi binh phuong 0.668702 1 0.4135

Nguén: Két qua thu dugc sau khi st dung phan mém kinh té luong Eviews
Do xac suét caa thong ké F 14 0.4144, cao hon muc quy dinh 14 0.05, trudng hop Hy
xay ra. N6i cach khac, xét vé mat thdng ké, khong ton tai mdi quan hé dang ké nao
giira rai ro tin dung va loi nhuan ngan hang. Két qua nay gay ngac nhién boi rat

nhiéu nghién ctu trude day nhu cua Miller va Noulas (1997), Athanasoglou cling
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nhém nghién ctru (2008), Sufian va Chong (2008) va Rasiah (2010) déu cho thay két
qua 14 rui ro tin dung va loi nhuan ngan hang ti 1 nghich. Ly do 13 udc luong no xau
va du phong no xdu & Viét Nam déu bi danh gia thap do su khong thng nhit giita
Tiéu chuan Ké toan Viét Nam (VAS) va Tiéu chuan Tai chinh Quéc té (IFRS) (Ha,
2010; Leung, 2009; VIR, 2011; World Bank, 2002). Do d6, ngay khi IFRS duogc
thong qua tai Viét Nam, du doan méi quan hé sé 1a ti 1& nghich.
Phép thiz Wald véi bién LAM PHAT:
Hai m6 hinh hoi quy va gia thuyét bién gia binh phuong tbi thiéu dudi day:
(1) ROAi = By + B1SIZEi + B,CAPITALI + B;CREDITi + B,LIQUIDITYi + BsINFi +
BsGROWTHi + aOWN; + &i
(2) ROAi = B, + B:SIZEi + B,CAPITALi + B;CREDITi + B,LIQUIDITYi +
BsGROWTHi + aOWN; + &i
Vi Ho: Bs= 0 hay khdng c6 mdi quan hé nao gitta LAM PHAT va ROA

H,: Bs# 0 hay c6 quan hé gitta LAM PHAT va ROA

Bdang 13: Phép thir Wald véi bién LAM PHAT

Phép thtir Wald véi bién LAM

PHAT

Thong ké phép thr | Gié tri df | Xac suat
Thong ké t 0.731609 216 | 0.4652
Thong ké F 0.535251| (1,216)| 0.4652
Chi binh phuwong 0.535251 1| 0.4644

Nguon: Két qua thu duoc sau khi sir dung phan mém kinh té luong Eviews
Theo gia tri dang ké 1a 0.05 thi xac suat cua thong ké F 1a cao hon rat nhiéu lan
(0.4652). Biéu nay cho thay mdi quan hé giira lam phat va logi nhuan ngan hang

khong mang tinh thong ké.

3.3.4 Mo hinh hoi quy diéu chinh
Nhin chung, mé hinh hoi quy thay thé chi bao gém nam bién doc lap 12 VON, GDP,
THANH KHOAN, SO HUU va QUY MO:
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ROAi = B, + BiSIZEi + B,CAPITALI + B;LIQUIDITYi + BsGDPi + «OWNi + i

Bdng 14: Két qua hai quy thay thé ciza md hinh hai quy #dc déngcé dinh

Bién phu thuoc: ROA

Phuong phéap: Binh phuong t6i thiéu

panel

Giai doan: 2006 2013

S6 nam: 8

S6 lat cat: 28

Tong so kénh quan sat: 224

Bién Hé s6 Sai so chuan | Thongkét | Prob.

C 0.205688 0.051363 4.004578 0.0001
GDP -0.005805 0.001441| -4.027148 0.0001
THANH KHOAN 0.006055 0.001939 3.122621 0.002
QUY MO 0.00000002 0.00000 3.53724|  0.0005
SO HOU -0.004762 0.001505| -3.163186 0.0018
VON 0.029094 0.00535 5.438216 0
Hé s6 xac dinh boi 0.34376 |Trung binh bién phu thugc 0.011035
Heé so6 diéu chinh xac

dinh boi 0.328708 |P6 léch chuan bién phu thuoc | 0.006851
Sai s6 chuan cia mo

hinh hdi quy 0.005613 | Tiéu chuan thong tin Akaike | -7.500876
Tong binh phuong

phan du 0.006869 | Tiéu chuan Schwarz -7.409493
Log likelihood 846.0981 | Tiéu chuan Hannan-Quinn -7.463989
Thong ké F 22.83906 | Thong ké Durbin-Watson 1.260175
Prob (Thong ké F) 0

Ngudn: Két qua thu dugc sau khi st dung phan mém kinh té luong Eviews

Piém dang chii y dau tién 1a hé sd thu dugc cia md hinh trong théng ké F
(22.83906). Pong thoi mo hinh nay ciing c6 hé sé xac dinh boi va hé sb diéu chinh
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xéac dinh boi kha thap, lan luot 14 0.34376 va 0.16. Hé sb xac dinh boi cho thiy di
licu khop vai md hinh hdi quy nhu thé ndo, hay néi cach khac, cho thay sy chinh xéac
ctia md hinh. Tuy vay, nghién ctu ndy tap trung xac dinh mdi quan hé gitta lgi nhuan
ngan hang va cac bién doc 1ap. Nghién ctu khdng nham dy doan chinh xac tinh thay
ddi cua cac bién doc lap. Do d6, hé sé xac dinh boi thap hay nhimng thay d6i khéc
duoc phan doan 1a s& khong tac dong nhiéu téi két qua nghién cuu.

Nhitng phan tiép theo s& phan tich méi tuong lién giira ROA va 5 bién doc lap dé

khang dinh hoic pha dinh gia thuyét da néu ra.

3.3.4.a Quy moé va loi nhugn ngéan hang

Theo gia thuyét HI dugc dat ra trong nghién ctu, gitta quy md va lgi nhuan ngan
hang ¢ méi quan hé ti 1¢ thuan. Tuy nhién, gia thuyét nay that ra lai khéng duoc
chting minh théng qua két qua hoi quy. O mic 95%, quy md ngan hang khéng cé tac
dong rd rét téi loi nhuan do hé sb tuong lién chi 1a 0.00000002. Két qua nay khong
c6 gi dang ngac nhién boi rat nhiéu nghién ciru trude ddy nhu Athanasoglou ciing
nhom nghién ctu (2006) cung Micco cung nhom nghién ctu (2007) bao vé quan
diém nay va da chang minh méi quan hé khéng dang ké gitra quy md va loi nhuan
ngan hang. S& di nhu vay c6 thé 1a do thuc té cac ngan hang nho hon thuong tap
trung phét trién nhanh hon, ké ca khi phai str dung loi nhuan ciia minh. Thém vao do,
thay vi cai thién lgi nhuan, cadc ngan hang mai thanh lap thuong dat muc tiéu chinh la
tang thi phan, do d6 vai nim sau khi thanh 1ap, cic ngan hang nay thuong khéng c6
|14i (Athanasoglou ciing nhém nghién ciu, 2006). Ngoai ra, mdi quan hé & muc thap
nay c6 thé 1a do qua trinh hop nhat ngan hang khién quy mé ngan hang thay doi
manh m¢ do sap nhap va tich cop duoc theo thoi gian (Satrosuwito va Suzuki, 2012).
Véi tu cach 1a mot phan caa Ké hoach Cai cach Hé thong Tai chinh 2011-2015, cac
NHTMCP r6 rang la nhém cé nhiéu giao dich M&A nhét trén toan hé thong ngan
hang Viét Nam. L4y vi du nhu SCB, Ficombank va Tin Nghia Bank hop nhat thanh
SCB véi quy mo tai san trén 150 nghin ty. Pay la truong hop sap nhap ty nguyén
dau tién ké tir khi Ngan hang Nha nudc thong bao ké hoach tai co cau (Cong ty
chirng khoan Ngan hang Viét Nam thinh vurong, 2014).
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Dua trén két qua thu duoc, clng véi cac ly thuyét va trén thuc té, c6 thé loai bo gia
thuyét H1. Tai nganh ngan hang Viét Nam, méi quan hé gitra quy md va loi nhuan

ngan hang 13 khong dang ké.

3.3.4.b T7 1¢ von va loi nhudn ngan hang

Nghién ctru ciing dua ra gia thuyét H2, cho rang giira lgi nhuan va an toan vén cé
quan hé ti & thuan. Hé sb tuong lién 0.29 cho thay lgi nhuan va ti 1& vén ti 18 thuan
véi nhau. Cac nghién ctru trede day nhu cua Saeed (2014); Berge (1995); Demirguc-
Kunt & Huizinga (1999); Naceur & Omran (2011); Lee & Hsieh (2013) cling cho
thdy gitra hai bién nay c6 méi quan hé ti 1é thuan. Nhu di trinh bay ¢ phan khao sét
tai lieu, ti 18 von trén tai san cao dan dén lgi nhuan tang nhd cac quy giao dich khong
bao hiém yéu cau lai suat thdp hon. Cu thé, cac ngan hang cd vdn cao hon cé thé
giam rai ro chi ng khong bao hiém phai tra chi phi pha san trong truong hop ngan
hang 1am an that bat, qua d6 giam lai suat yéu cau do6i véi cac khoan ng khdng bao
hiém (Berge, 1995). Thuc té, trong sé 28 ngan hang thuong mai duoc lya chon, cac
ngan hang c6 ti 1é von thuan loi hon s& gianh duoc loi nhuan trén tai san cao nhat. Vi
du, hé s6 ROA cao nhat ma mot ngan hang dat duoc trong giai doan 8 nam thudc vé
Saigon bank véi 4.73%, trong d6 ti 1¢ von trén tai san ciia ngan hang nay 1a twong ddi
cao — 21%.

Dua trén két qua thu duoc, cing véi cac ly thuyét va trén thuc té, co thé chap nhan

gia thuyét H2. Giira ti 18 von va loi nhuan ngan hang c6 quan hé ti Ié thuan.

3.3.4.C Ruii ro thanh khoan va loi nhugn ngan hang

Gia thuyét H3 duoc dé cap dén trong nghién ctu 1a rui ro thanh khoan va loi nhuan
ngan hang ti 1¢ thuan véi nhau. Trén thuc té, hé sé tuong lién thu duoc & 0.006 cho
thay hai yéu t6 nay ti Ié thuan voi nhau & muc thap. Két luan nay ciing 13 twong ddng
véi cac két qua ctia cac nghién cau trude day cua Eichengreen va Gibson (2001), hay
ctia Molyneux va Thornton (1992). Cu thé hon, phai thira nhan rang lgi nhuan tao ra
tir tai san luan chuyén véi rai ro thap hon (vi du nhu chting khoan chinh phu) thuong
it hon so véi loi nhuan tao ra boi tai san it luan chuyén hon véi rai ro cao hon (vi du

nhu cac khoan vay ho gia dinh va t6 chuc). Két qua 1a mac do s¢ hitu tai san luan
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chuyén cao phan anh muac d6 rai ro thanh khoan thap dan dén loi nhuan giam
(Molyneux va Thornton 1992). Tuong tu, Eichengreen & Gibson (2001) b sung y
kién cho rang sb luong tai chinh st dung trong tai khoan luan chuyén cang thap thi
loi nhuén cé thé dat dugc cang cao.

Nhin chung, trong pham vi giai doan cua nghién cuu, gia thuyét H3 1a chip nhan

duoc. Rui ro thanh khoan ¢ ti 1€ thuan véi lgi nhuan ngan hang.

3.3.4.d Tinh trang so hitu va loi nhugn ngan hang

Nghién ctru dua ra gia thuyét H4, trong d6 sé hitu nha nudc va lgi nhuan ngan hang
c6 quan hé ti 1é nghich vai nhau. Hé sé ti 18 nghich 1a -0.004762 cho thay loi nhuan
cua cac ngan hang khu vuc céng ¢ vé nhu thudng thap hon so véi cac ngan hang tu
nhan. Két qua nay thdng nhat voi cac két qua caa cac nghién ctru trudc, bao gom
Micco cung nhém nghién ctu (2007) cung véi lannotta cung nhdm nghién cau
(2007). Thuc té, loi nhuan cua cac ngan hang nha nudc Viét Nam 1a vo cung thap, vi
du nhu hé sé thu nhap trén tai san cia BIDV va MHB nim 2013 13 0.6% va 0.27%,
thap hon ROA trung binh toan nganh (0.7%).

Do d6, vai cac két qua va bang ching thu duoc, gia thuyét H4 dugc chap nhan.

3.3.4.e GDP va lgi nhugn ngan hang

Véi gia thuyét H5, ting truong kinh té va loi nhuan ngan hang co ti 18 thuan véi
nhau. Tuy nhién, hé sb twong lién -0.005805 cho thay GDP ti 1& nghich véi loi nhuan
ngan hang. Két qua pha dinh 1a khac véi két qua cua cac hoc gia khac nhu Tanna
cung nhém nghién cuu, (2005), Hassan va Bashir (2003), Athanasoglou cung nhom
nghién ctru, (2002). Theo Saced (2014), 1y do trudc tién khién cho hai yéu té nay ti
1& nghich véi nhau c6 thé 1a do dat nuéc dang suy thoai kinh té.

Nhin chung, ROA va GDP ti I¢ nghich véi nhau. Do d6, gia thuyét H4 bi phu dinh.

3.4 Két luén chwong
Chuong nay phan tich cac dir liéu dua ra trong nam giai doan bao gom cac phan tich
tong quan veé loi nhuan ngan hang, thong ké mé ta, phép thir da cong tuyén, phan tich

mé hinh hoi quy va phép thir Wald. Két qua thu duoc c6 mot sé diém dang cha .
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Tha nhat, két qua thong k& mo ta cho thdy cac ngan hang thuong mai trong nuéc &
Viét Nam c6 tai san va ti 1é ting truong vén tuong ddi cao. Tuy nhién, ng xau cao 1a
nguyén nhan chinh dan dén loi nhuan toan nganh suy giam. Tht hai, gitta 7 bién doc
lap duoc sir dung trong nghién ciru ndy c6 ton tai nhitng méi tuong lién khac nhau,
c6 thé Ia ti 1é thuan hoac ti 1¢ nghich. Tuy nhién, két qua hé sb tuong lién chua da cao
dé két luan c6 hién tuong da cong tuyén xay ra. Cudi cung, két qua hdi quy va phép
tha Wald pha dinh 3 gia thuyét va chip nhan 4 gia thuyét. Theo do, rui ro thanh
khoan va an toan vén c6 tac dong ti 18 thuan véi lgi nhuan. Bén canh d6, quy mo
ngan hang khdng thuc su anh hudng t6i loi nhuan. Bong thoi, sé hiru nha nude trong
cac ngan hang co ti 1& nghich véi hiéu qua hoat dong ngan hang. Bién kinh té vi mé

con lai co tac dong nghich véi ngan hang 1a ting truong Kinh té.
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KET LUAN VA KHUYEN NGHI

1. Kétluin

Viéc hiéu rd céc yéu tb tac dong téi loi nhuan ngan hang 1a vé ciing quan trong ddi
véi cac nha quan 1y cling nhu cac cd dong khac nhu cac ddi tac, lao dong, chinh pha
va cac co quan tai chinh. Nhan thuc céc yéu té nay giup cac co quan diéu hanh va
cac nha quan ly ngan hang xay dung duoc cac chinh sach tang cuong loi nhuan ngéan
hang trong tuong lai.

Nghién cau nay nham muc dich kiém tra cac yéu té quyét dinh loi nhuan ngan hang
tai nganh ngan hang Viét Nam nham cung cép thong tin cho cac nha dau tu va céc
nha diéu chinh. Nghién ciu phén tich bang dir liéu can bang trong giai doan tir 2006
dén 2013, bao gom céi nhin tong quét vé nganh ngan hang Viét Nam, cac thong ké
mé ta, phép thir twong lién gitta cac bién giai thich va cudi ciing 1a phan tich md hinh
hoi quy cung phép thir Wald.

Cac két qua cho thay nganh ngan hang Viét Nam tap trung cao do phan Ion thi phan du
no va tin dung thudc so hitu boi bon ngan hang nha nudc hang dau 1a Ngan hang Néng
nghiép va Phéat trién Nong thon (Agribank), Ngan hang thuong mai c6 phan Ngoai
thuong Viét Nam (Vietcombank), Ngan hang thuong mai ¢6 phan Cong Thuong Viét
Nam (Vietinbank) va Ngan hang Pau tu va Phat trién Viét Nam (BIDV) mic du ¢6 dau
hiéu cho thiy cac NHTMCP va cac ngan hang nudc ngoai da bat dau nam bét thi phan
tir NHTMNN trén ca thi truong vay va cho vay. Thém vao do, c6 thé thiy tai san va
vén cila cac ngan hang trong nude da cai thién dang ké trong giai doan nghién ctu. Tuy
nhién, loi nhuan da suy giam dang ké tir 2011 dén 2013, cha yéu do ti 1é ng xau gia
tang, tir 2.2% nam 2009 dén 4.67% nam 2013. Ngoai ra, wdc luong no xau va du
phong ng xau & Viét Nam déu bi danh gia thap do su khong théng nhét gitra Tiéu
chuan Ké toan Viét Nam (VAS) va Tiéu chuan Tai chinh Quéc té (IFRS).

Nghién ctru da thuc hién mot mé hinh hoi quy dé kiém tra méi lién két giira bién phu
thudc 1a hé s6 thu nhap trén tai san va sau bién giai thich khac 1a quy md ngan hang,
co cAu von, rui ro thanh khoan, rai ro tin dung, ti 1& lam phét va GDP, ciing véi mot

bién nhi phan khac 1a co ciu so hitu. Cac két qua thu dugc cho thdy co cau von va rui
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ro thanh khoan co ti I€ thuan véi loi nhuan ngan hang, con sé hiru nha nudc va tang
treong GDP ti 1€ nghich vai loi nhuan. Theo do, cac ngan hang cé von 16n hon c6 thé
giam kha ning cac chu ng cua cac khoan ng khdng bao hiém thanh toan cac chi phi
pha san trong trudng hop ngan hang 1am an thua 15, qua d6 giam lai suat ma céc chu
no nay dat ra cho cac khoan no khéng bao hiém (Berge, 1995). Bén canh d6, loi
nhuén tao ra tir tai khoan luan chuyén vai rai ro thap (vi du nhu ching khoan chinh
pht) 14 thap hon so véi lgi nhuan phéat sinh tir tai khoan it luan chuyén hon véi rai ro
cao hon (vi du nhu cac khoan vay ho gia dinh va to chic). Hé qua 1a mac do ¢o phan
cao hon phan anh muc d6 rai ro thanh khoan thap hon s& dan dén giam loi nhuan.
Mt khéc, c6 vé nhu lgi nhuan caa cac ngan hang khu vie cong thuong thap hon cac
ngan hang tu nhan. Két luan nay dong nhat vai cac hoc thuyét trudc day.

Tuy nhién, két qua md hinh hdi quy cho thiy khong co co sé dé dong y voi gia
thuyét vé méi quan hé gitra loi nhuan ngan hang va rai ro tin dung, quy md ngan
hang, ti I& lam phat. Trén thyuc té, nganh ngan hang Viét Nam khong ang ho céc gia
thuyét nay va trén thuc té c6 nhitng quan diém trai chiéu vé céc gia thuyét. S¢ di nhu
vay la do nganh ngan hang Viét Nam chi vira mai chuyén tir hé théng ngan hang don
cap sang hai cip dugc hon 20 nim va hoat dong thi truong c6 thé chua tuan tha hoan
toan cac nguyén tac hay céc gia thuyét da hoat dong tét tai cac thi truong quoc té.
Két luan, nghién ctru da tra 10i duoc hai cau hoi: dau 1a cac yéu té quyét dinh loi
nhuan ngan hang tai Viét Nam va cac yéu té d6 anh huong dén loi nhuan ngan hang

nhu thé ndo.

2. Khuyén nghi

Qua nhitng két qua rat ra dugc tir nghién cau, ¢ thé dua ra mot sé goi y chinh sach
nhu sau. Thtr nhat, co cdu von c6 kha ning diéu chinh loi nhuan ngan hang trong khi
méi quan hé giira quy md ngan hang va loi nhuan ngan hang 1a khdng thuc su 16 rét.
Hiéu tmg ngan hang khong tac dong téi tinh kinh t& quy mé ctia nganh ngan hang Viét
Nam. Qua d6, c6 thé thiy c4c nha hoach dinh chinh sach tai Viét Nam nén tap trung
cung ¢ yéu cau von ngan hang thay vi ting cuong tong tai san ngan hang. Nguoc lai,

s& hitu nha nudc trong cac ngan hang 13 khéng dang ké va ti 1& nghich véi lgi nhuan,
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cho thdy cac ngan hang nha nudc thuong thu vé loi nhuan tuong dbi thap. Diéu nay ly
giai chién lugc tu hiru hoa cac ngan hang thuong mai nha nudc 16n cua chinh phi,
nhiam dat duoc hiéu qua va thi trudng canh tranh cao nhat. Cudi cling, mac du cac két
qua thu dugc cho thay giira rai ro tin dung va lgi nhuan ngan hang khdng ton tai moi
quan hé dang ké no, van co co s& dé cho rang no x4u ting s& van 1a mot van dé dang
lo ngai ddi véi su 6n dinh caa hé thdng tai chinh Viét Nam. Ngoai ra, can ap dung Tiéu
chuan Tai chinh Qudc té trén toan hé thong ngan hang dé dam bao dong b, théng nhat

Vi cac nudc trén thé gioi.

3. Gidi han nghién ctru

Trong qué trinh thyc hién nghién ciru nay, ngudi nghién ciu gap phai mot sb gioi
han c6 thé anh huong it nhiéu toi két qua nghién ctu. Trude hét, do chi tap trung vao
phan khiic ngan hang thuong mai tai Viét Nam, nén nghién cau chi bao gom mot s6
tuong d6i nho cac ddi tugng quan sat. Co khoang 40 ngan hang duoc phan tich, va
con sé nay 1a twong d6i diy du cho quy md nghién ctu cua cac ngan hang, Tuy
nhién, con sb gigi han d6 co thé khéng hiéu chinh dugc 18i cia md hinh hoi quy (néu
c6) va co thé dan toi két qua sai léch.

Thém vao d6, nghién ctru cling gap phai nhitng khé khan trong viéc thu thap dir liéu
c6 tinh chinh xac cao. Ngoai trir ti 1¢ duoc tinh truc tiép tir cac bao cdo thuong nién
ctia cac ngan hang duoc liét ké, nhiéu thong tin can thiét khac con khuyét thiéu. Do
d6, ngudi nghién ciru phai dua trén thong ké tir nguon dit liéu tht yéu, vi du nhu tir
cac cong ty mdi gidi ching khoan. Xét vé khia canh nao do, giéi han nay c6 thé tao
ra nhitng tac dong nhat dinh t&i két qua. Tuy nhién, may mén 1a ngudi nghién ctu
khong phai dua nhiéu vao cac nguon nay.

Cudi cung, do nhitng gidi han vé nhan thic va kha ning cua ngudi nghién cau,
nghién ciru ¢ thé c6 mot sé 16i trong qué trinh phan tich két qua hoic cach viét chua

rd rang.

4. Khuyén nghi cho cic nghién ciru trong twong lai
Nhu dd dé cap & trén, nghién ciu chi duoc thuc hién déi véi cac ngan hang thuong

mai Viét Nam trong nudc. Néu lién quan dén dé tai ndy, cac nghién ctru trong tuong
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lai c6 thé mod rong mau nghién cau ra nhiéu ngan hang khac hoic lya chon khung
thoi gian dai han hon. Mt khac, nguoi nghién ciu c6 thé tién hanh ddi voi hau hét
cac nhom ngan hang dé dat dugc két qua toan dién hon. Bén canh d6, viéc nghién
ctru so sanh cac yéu té quyét dinh loi nhuan giita c4c ngan hang trong nudc va nude
ngoai tai Viét Nam rat dugc khuyén khich, do chua c6 nghién ctru ndo trudc day thuc
hién vé dé tai nay. Ngoai ra, ngudi nghién ctu ¢ thé bd sung mot sé bién khac vao
mé hinh héi quy nhu co cau vén, hoic sir dung cac phuong phap nghién cttu méi nhu
phong van cac co dong hay cac nha quan 1y, gitp dua ra nhitng két qua mai co gia
tri.

Tuu chung lai, loi nhuan ngan hang 12 mdi quan tAm hang dau ddi vai cac giam ddc
ngan hang cling nhu cac nha diéu hanh. Do d6, viéc cap nhat tri thic vé phat trién
ngan hang va loi ich cua cac c6 dong 1a vo cung can thiét. Cac nha nghién cau vé loi
nhuan ngan hang can thuong xuyén va lién tuc nghién ctru dé tai nay trén nhiéu khia

canh khac nhau.
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